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EDITORIAL 

La diversificación económica se ha 

convertido en un tema recurrente en los 

debates y pronósticos económicos. La 

inversión en sectores como la tecnología, 

el conocimiento y la energía se ha vuelto 

esencial. No obstante, es mejor 

desarrollar nuevas actividades sobre la 

base de una red que sustente la economía 

existente. A este respecto, se asume que 

los pronósticos económicos están siendo 

influenciados por las tendencias globales, 

donde se asiste a un incremento del valor 

de la estructura de costes que, debido a 

los enfrentamientos geopolíticos, influyen 

de forma directa ocasionando una nueva 

escalada de la inflación, lo que conllevará 

a coexistir con políticas monetarias 

contractivas, lo que planteará desafíos en 

cuanto al coste de financiación y la 

competitividad de la estructura 

económica. 

Ya en el trimestre anterior se adelantó 

que la política monetaria iba a seguir 

actuando con contundencia por parte de 

los diferentes bancos centrales. Este 

esquema de actuación tiene razones de 

ser ante la segunda oleada de crecimiento 

de la inflación, tanto por el peor 

comportamiento experimentado en el 

presente trimestre, como por la 

desventaja comparativa establecida en 

relación con lo sucedido en el mismo 

periodo del año anterior. Además, el 

mercado de trabajo, dando signos de 

debilitamiento progresivo, aún ofrece 

posibilidades de reducción de la tasa de 

paro.  

Por esa razón, durante todo el ejercicio 

2024 seguiremos conviviendo con tipos 

de intereses elevados, con el consiguiente 

efecto que tiene sobre el poder 

adquisitivo y la rentabilidad de las 

inversiones, teniendo en cuenta que las 

crisis inflacionistas golpean siempre con 

mayor dureza a las rentas más bajas 

puesto que destinan gran parte de su 

renta al consumo dada su limitada 

capacidad de ahorro. Eso significa que 

toda su renta está sometida 

mensualmente a la evolución de los 

precios, sucediendo justamente lo 

contrario a quienes tienen capacidad de 

ahorro, dado que consiguen evitar esa 

pérdida de renta disponible. Este hecho, 

además, hace que la morosidad vaya en 

ascenso de forma que aumentan las 

denominadas deudas en vigilancia 

especial como paso previo a ser de 

dudoso cobro, superando cifras de años 

precedentes. 

Por esa razón, es necesario que, a la hora 

de elaborar los presupuestos generales 

de los diferentes niveles de la 

administración pública, más allá de la 

ansiada desburocratización que imprima 

velocidad en las decisiones de inversión, 

acortando el retardo existente entre la 

decisión y el resultado, deben tener en 

cuenta el despliegue de una batería de 

medidas de compensación de rentas, 

control de precios y disminuciones de 

diferentes figuras tributarias, aliviando la 

presión fiscal existente, todo ello en un 

más que previsible ajuste derivado de las 

exigencias de la Unión Europea, 

esperando que no se castigue la faceta 

inversora de la administración puesto que 

agudizaría la divergencia en rentas entre 

Canarias y el resto de Europa. 
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El presente informe de coyuntura 

consta de tres partes: 

La primera está constituida por la 

tabla resumen de indicadores y su 

evolución, que muestra en un solo 

vistazo los datos de la economía 

canaria. 

La segunda parte desarrolla y 

valora los resultados trimestrales 

de la producción, el empleo y los 

precios de la economía canaria. 

Por último, la tercera parte 

contempla las perspectivas de cara 

al futuro de la economía canaria, 

tanto desde un punto de vista 

cuantitativo como cualitativo. 

Las opiniones vertidas en este 

documento, así como los datos, 

informaciones y previsiones son 

suscritos bajo su entera 

responsabilidad por la empresa 

Corporación 5. 
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1.Principales variables macroeconómicas Canarias 

 

 
1 El cálculo del PIBpc ha utilizado para el PIB, el sumatorio de la Contabilidad Trimestral de Canarias (ISTAC) y la Estadística del Padrón Continuo a 1 de julio de 2022. Instituto Nacional de 
Estadística (INE). 

 VARIABLES PERIODO 
ÚLTIMO 
DATO 

ACUMULADO 
ANUAL 

TASA DE CRECIMIENTO 
ACUMULADO ANUAL (%) 

TASA DE CRECIMIENTO 
ANUAL (%) 

TASA DE CRECIMIENTO 
INTERPERIÓDICA (%) 

Crecimiento y  
renta 

PIB (millones de euros) 
PIB per cápita (euros)1 
Cifra de población 

2T 2023 
2022 

Julio 22 

13.315,6 
21.118 
9.418 

25.901,82 
21.118 

2.261.654 

12,4 % 
11,2 % 
0,7 % 

10,8 % 
- 
- 

5,8 % 
- 

0,4% 

Demanda 

Energía eléctrica disponible (MWh) 
Matriculación de automóviles 
Transacciones inmobiliarias de viviendas 
Venta al mayor de cemento (toneladas) 
Comercio minorista-Cifra de negocios (índice deflactado) 
Recaudación neta por IGIC (miles de euros) 

Septiembre 23 
Septiembre 23 

2T 23 
Septiembre 23 
Septiembre 23 

Agosto 23 

744.326 
5.595 
7.200 
45.292 
104,3 

154.996,1 

6.488.631 
57.637 
14.140 
431.633 
105,6 

1.436.613,6 

1,7 % 
21,7 % 
-15,3 % 
-0,7 % 
8,2 % 
13,5 % 

2,5 % 
9,6 % 
-20 % 
-2,4 % 
6,2 % 
44,4 % 

-7,2 % 
-12 % 
3,8 % 
-3,2 % 
-2,3 % 
-28,7 % 

Actividad 

Empresas inscritas en la Seguridad Social 
Índice de Producción Industrial 
Inversión Directa Extranjera (miles de euros) 
Licitación oficial de obra pública (miles de euros) 
Visados de dirección de obra nueva (m2) 
Viviendas terminadas 
Indicador de Actividad del Sector Servicios 

Septiembre 23 
Agosto 23 

2T 23 
Julio 23 
Julio 23 
Junio 23 
Agosto 23 

541 
94 

33.718 
44.541 
110.950 

206 
143,0 

60.868 
96,2 

37.748 
568.160 
617.497 
1.227 
134,5 

1,1 % 
5,9 % 

-82,9 % 
-4.4 % 
44,2 % 
-10,5 % 
8,4 % 

- 
4,5 % 

522,4 % 
-46,2 % 
39,2 % 
29,6 % 
1,2 % 

0,9 % 
-5 % 

736,9 % 
-18,4 % 
2,5 % 
-4,2 % 
-0,2 % 

Nivel de precios 
Inflación (%) (Base 2021) 
Valor medio de la vivienda libre (euros/m2) 

Septiembre 23 
2T 23 

0,3 % 
28,4 

 3,7 % 
1.698,7 

- 
- 

4,3 % 
6 % 

- 
1,7 % 

Mercado de trabajo 

Ocupados EPA 
Parados EPA 
Tasa de paro EPA (%) 
Afiliados a la Seguridad Social (medias mensuales) 
Desempleados SEPE 
Costes laborales por hora efectiva (euros/hora) 

3T 23 
3T 23 
3T 23 

Septiembre 23 
Septiembre 23 

2T 23 

-1.260 
-0,6 

-0,02 p.p. 
9.956 
-2.831 
19,6 

997.800 
179.220 
15,2 % 

886.376 
170.098 

18,8 

5,3 % 
-12,2 % 

-2,5 p.p. 
3,9 % 
-9,8 % 
4,3 % 

- 
- 
- 
- 
- 

6,6 % 

-0,1 % 
-0,3 % 

- 
1,1 % 
-1,6 % 
9,1 % 

Sector turístico 

Ocupación por plaza (%) 
Estancia media (días) 
Turistas extranjeros (principales) 
Turistas nacionales (principales) 
Gasto turistas extranjeros (millones de euros) 

Septiembre 23 
Septiembre 23 

Agosto 23 
Agosto 23 

2T 23 

71,2 % 
7,1 días 

1.096.920 
234.434 
3.741,5 

71,8 % 
7 días 

9.162.697 
1.341.270 
9.094,8 

4,8 p.p. 
1,1 % 
14.7 % 
3,6 % 
22,9 % 

1,8 p.p. 
0,1 % 
1,5 % 
-7,7 % 
0,7 % 

-10,2 p.p. 
-4,1 % 
-1,4 % 
11,2 % 
30,1 % 

Sector exterior 

Exportaciones (millones de euros) 
Importaciones (millones de euros) 
Déficit comercial (millones de euros) 
Tasa de cobertura (%) 

Agosto 23 
Agosto 23 
Agosto 23 
Agosto 23 

238,504 
1.741,484 
-1.502,980 

13,7 % 

2.187,860 
14.308,220 
-12.120,360 

15,3 % 

-29,5 % 
4 % 

13,7 % 
-7,3 p.p. 

-14,2 % 
-5,5 % 
-3,93 % 

-1,4 p.p. 

-15,2 % 
-5,3 % 
-3,5 % 

-1,6 p.p. 

Sistema financiero 
Depósitos (millones de euros) 
Créditos vivos (millones de euros) 
EURIBOR a 1 año (%) 

2T 23 
2T 23 

Septiembre 23 

63,3 
-3,9 

0,076 p.p. 

41.648,2 
38,834,5 

4,149 p.p. 

4,8 % 
-0,3 % 

1,916 p.p. 

- 
- 
- 

0,2 % 
-0,01 % 

- 
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La desigual evolución del PIB durante el 

segundo trimestre de 2023 ha supuesto 

efectos de arrastre sobre las previsiones 

económicas planteadas en abril del actual 

año. Mientras, el PIB de Estados 

Unidos ha registrado un 0,5% de 

crecimiento trimestral en el segundo 

trimestre, China ha moderado su 

actividad (+0,8% trimestral). A 

escala de la Unión Europea, Alemania 

registró una variación trimestral casi 

nula (+0,019%), frente al repunte de 

un 0,526% de Francia. Por el 

contrario, la economía de Italia se 

contrajo un 0,402%. Por su parte, la 

economía de España aumentó 

trimestralmente un 0,421%2.  

De acuerdo con este escenario, la 

Organización para la Cooperación y el 

Desarrollo Económicos (OCDE) en sus 

últimas proyecciones de crecimiento 

de perspectivas económicas de la 

OCDE de septiembre de 2023 estima 

que el Producto mundial crecerá un 

3% en 2023, y un 2,7% en 2024 

(+0,3 p.p. y -0,2 p.p. respecto con las 

proyecciones a las realizadas en junio 

de 2023)3. En cuanto a Estados 

Unidos, el crecimiento que se espera 

registra una mayor expectativa, al ser 

de un 2,2% para 2023, y de un 1,3 

para 2024 (+0,6 p.p. y +0,3 p.p. que 

las proyecciones de junio de 2023). 

Por el contrario, las estimaciones de 

crecimiento económico para China 

han sufrido una contracción; 5,1% y 

4,6% para 2023 y 2024, 

respectivamente (-0,3 p.p. y -0,5 p.p. 

 
2 OECD (2023), Quarterly GDP (indicator). doi: 
10.1787/b86d1fc8-en (Accessed on 24 October 
2023). 
3 OECD (2023). OECD Economic Outlook, Iterim 
Report September 2023. Recuperado de 

de las previsiones de junio de 2023) 4. 

En relación con el conjunto de países 

de la zona euro, las proyecciones han 

sufrido una contracción, ya que se 

estima un crecimiento de un 0,6% y 

de un 1,1%, para 2023 y 2024, 

respectivamente (-0,3 p.p. y -0,4 p.p. 

que la proyección de junio de 2023) 5. 

Esta rebaja de previsiones de la 

economía de la zona euro se explica 

principalmente por las correcciones a 

la baja que se han realizado para los 

países germano e italiano.  

Mientras, destaca el aumento en la 

estimación de crecimiento para el 

producto de España de 2023, el cual 

sería de 2,3% (0,2 p.p. más que la 

proyección de junio de 2023). No 

obstante, la estimación del 

crecimiento económico nacional para 

2024 (1,9%) se mantiene sin 

variaciones frente a la realizada a 

mitad de 2023.  

Según la Contabilidad Nacional Trimestral 

de España, el Producto Interior Bruto 

(PIB) de España para el tercer 

trimestre de 2023 presenta un 

crecimiento de un 0,3% respecto al 

trimestre anterior en términos de 

volumen, por debajo del registrado en 

el mismo trimestre de 2022 (0,5%). 

Mientras, la variación interanual del 

PIB se cifra en un 1,8%; 3,5 p.p. por 

debajo de la experimentada en el 

tercer trimestre del año anterior 

5,3%). 

https://www.oecd-ilibrary.org/sites/1f628002-
en/index.html?itemId=/content/publication/1f6280
02-en#section-d1e430-37ed2a2086  
4 Ibidem.  
5 Ibidem.  

2. Situación actual  

https://www.oecd-ilibrary.org/sites/1f628002-en/index.html?itemId=/content/publication/1f628002-en#section-d1e430-37ed2a2086
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/1f628002-en/index.html?itemId=/content/publication/1f628002-en#section-d1e430-37ed2a2086
https://www.oecd-ilibrary.org/sites/1f628002-en/index.html?itemId=/content/publication/1f628002-en#section-d1e430-37ed2a2086
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Por su parte la economía regional, según 

la Contabilidad Trimestral de Canarias del 

Instituto Canario de Estadística (ISTAC), 

el Producto Interior Bruto (PIB)6 del 

archipiélago canario del segundo 

trimestre de 2023 ha alcanzado una 

cifra de 13.315,63 millones de euros, 

tras un incremento trimestral de un 

5,8%. Así, el PIB regional registra 

una cifra superior a la observada en el 

mismo trimestre de 2022 (12.013,43 

millones de euros) -tasa de crecimiento 

anual de un 10,8%-. 

De acuerdo con dicha evolución, el PIB 

canario para el primer semestre de 

2023 ha sido de 25.900,8 millones de 

euros, es decir, un 12,4% más que en 

el mismo período de 2022.  

Todo lo contrario ha sucedido en 

algunos indicadores de demanda, 

como han sido las transacciones 

 
6 Datos ajustados de estacionalidad y calendario. 
Contabilidad Regional Trimestral. 

inmobiliarias de viviendas, y la venta 

al por mayor de cemento. En relación 

con el primero, durante el primer 

semestre de 2023, con una cifra de 

14.140 transacciones inmobiliarias de 

viviendas, se registra una caída de un 

15,3% respecto al mismo semestre de 

2023.  

Por su parte, la venta de cemento al 

mayor (Toneladas-Tn) ha registrado 

una menor reducción. Así, hasta 

septiembre de 2023, la venta al por 

mayor de cemento alcanzó el valor de 

431.633 Tn -tasa de crecimiento 

anual acumulada negativa de 0,7%-. 

Sin embargo, en términos mensuales, 

destaca una mayor contracción para 

septiembre de 2023 -tasa de 

crecimiento intermensual negativa de 

un 3,2%-, alcanzando una venta al 

por mayor de cemento de 55.857 

Toneladas para dicho mes.  

 

 

PIB A PRECIOS BÁSICOS (millones de €) Y TASA DE VARIACIÓN 

ANUAL ACUMULADA (%). Canarias 2018-2023. 

Fuente: ISTAC.  

VENTA AL POR MAYOR DE CEMENTO (Tn). Canarias 2019-2023. 

Fuente: ISTAC.  
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Por el contrario, los indicadores vinculados 

con la matriculación de automóviles y 

la recaudación líquida por IGIC han 

tenido los mayores incrementos 

acumulados. En términos porcentuales, el 

número de automóviles matriculados 

ha aumentado un 21,7% hasta 

septiembre de 2023, respecto al mismo 

período de 2022, registrando 57.637 

matriculaciones de automóviles para los 

tres primeros trimestres de 2023. 

 

Con respecto a la recaudación líquida 

acumulada por IGIC, se ha tenido un 

aumento acumulado interanual en 

agosto de 2023 de un 13,5%, 

registrando una cifra de 1.436,6 

millones de euros para dichos meses. 

Por su parte, el Índice del Comercio 

Minorista (a precios constantes) para 

septiembre de 2023 ha registrado un 

crecimiento acumulado de un 8,2% 

en relación con el mismo período de 

2022. Por el contrario, en términos 

mensuales, el ICM de septiembre de 

2023 se ha reducido un 2,3% respecto al 

mes anterior, alcanzando los 104,3 puntos 

para dicho mes.  

Por último, la energía eléctrica 

disponible (MWh) ha registrado una 

tasa de crecimiento interanual 

acumulada en septiembre de 2023 de 

un 1,7%, con un nivel de energía 

disponible hasta dichos meses de 6.488,6 

MWh. 

En cuanto a los indicadores de actividad, 

despunta la reducción de la Inversión 

Bruta Extranjera (IBE) en Canarias 

durante el primer semestre de 2023. 

Así, la IBE para los dos primeros 

trimestres de 2023 ha sido de 37.748 

miles de euros, con una tasa de 

crecimiento anual acumulada 

negativa de 82,9%. Si bien, la IBE es 

de 33.718 miles de euros para el 

segundo trimestre de 2023; superior a 

los 5.418 miles de euros del mismo 

trimestre de 2022.  

En la misma línea, aunque en menor 

magnitud, el número de viviendas 

terminadas durante el primer 

semestre de 2023 se redujo en un 

10,5% respecto al mismo período de 

2022. No obstante, pese a este 

comportamiento negativo, las cifras de 

viviendas terminadas para junio de 

2023 se situaron un 29,6% por 

encima de las observadas en el mismo 

mes del año anterior (206 viviendas). 

Por su parte, la licitación oficial de obra 

pública (miles de euros) ha alcanzado 

el valor de 568.160 miles de euros 

hasta julio de 2023 -tasa de 

crecimiento anual acumulada 

negativa de un 4,4%-. Esta menor cifra 

se agudiza en comparativa anual, ya que 

se redujo un 46,2% en julio de 2023 

en relación con el mismo mes de 

2022. 

Por el contrario, la superficie a construir 

de los visados de dirección de obra 

RECAUDACIÓN NETA DE IGIC (€). Canarias 2019-2023. 

Fuente: Agencia Tributaria Canaria.   
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(m2) ha aumentado en un 44,2% hasta 

julio de 2023, registrando una cifra de 

617.497 m2. Esto ha supuesto que estas 

cifras se sitúen por encima de las 

contabilizadas durante los mismos 

meses de 2019 (587.989 m2). 

En cuanto al tejido empresarial, el número 

de empresas inscritas en la Seguridad 

Social registra un incremento de 541 

empresas en septiembre de 2023 

respecto al mes anterior (+0,9%). Esto 

implica que, al cierre del tercer trimestre 

del año, estén inscritas 60.868 

empresas; un 1,1% más que las 

empresas registradas en septiembre 

de 2022 (60.204).    

En lo concerniente al nivel de actividad, en 

cuanto al sector industrial, se continúa 

registrando un crecimiento del Índice de 

Producción Industrial (IPI). Hasta 

agosto de 2023, el IPI regional ha 

aumentado un 5,9% respecto a los 

mismos meses del año anterior, frente 

a la caída del 0,6% registrado para el 

conjunto del país. Pese a esto, en lo que 

va de año, el IPI del archipiélago 

asciende a 96,2 puntos, por debajo del 

observado para el país (104,6 puntos).  

Sobre el Indicador de Actividad del 

Sector Servicios (IASS), se observa 

que la cifra de negocio registra un 

crecimiento interanual hasta agosto 

de 2023 de un 8,4% respecto a los 

mismos meses del año anterior. Así, el 

IASS medio para dichos meses 

asciende hasta los 134,5 puntos, 

inferior al contabilizado para España 

(144,3 puntos). Además, destaca que, en 

términos anuales, mientras para agosto 

de 2023 el IASS regional registra un 

crecimiento de un 1,5%, el nacional 

experimenta una reducción de un 0,5%. 

En lo que al nivel de precios respecta, 

la inflación a escala regional continúa 

en valores elevados. Para septiembre 

de 2022, el IPC ha experimentado una 

variación interanual de un 8,2%, 0,7 

p.p. por debajo de la registrada para 

el conjunto del país (8,9%). 

 

 

 

EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL. TASA DE 
VARAICIÓN ANUAL (%). Canarias 2019-2023. 

Fuente: ISTAC.  

Fuente: ISTAC.  

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. Tasa de variación anual (%). 
2020-2023. 
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La inflación a escala regional continúa 

experimentando un crecimiento 

generalizado, aunque de menor 

magnitud a los registrados durante 

2022. Para septiembre de 2023, el 

IPC ha experimentado una variación 

interanual de un 4,3%, superior al 

registrado para el conjunto del país 

(3,5%).  

No obstante, en términos mensuales, 

para septiembre de 2023, el IPC ha 

aumentado un 0,3% respecto al mes 

anterior; similar a la registrada a escala 

nacional (+0,2%). Ante esto, el IPC 

regional arroja una tasa de crecimiento 

acumulada anual de 3,7%; inferior a 

la contabilizada hasta septiembre de 

2022 (5,1%).  

 

Para el mes de septiembre de 2023, 

atendiendo con los grupos ECOICOP 

(European Classification of Individual 

Consumption by Purpose), todos 

presentan tasas de variación anuales 

positivas respecto al mismo mes de 

2022, a excepción de los grupos de 

vivienda, agua, electricidad, gas y 

otros combustibles (-10,2%), y de 

vestido y calzado (-1,5%).  

 

Entre los grupos que registran un 

crecimiento de los precios destacan los 

vinculados al grupo de Alimentos y 

bebidas no alcohólicas (13,5%), 

restaurantes y hoteles (7,5%), 

bebidas alcohólicas, tabaco y 

estupefacientes (5,4%). 

 

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC) SEGÚN GRUPOS ECOICOP. TASA DE VARIACIÓN ANUAL ACUMULADA (%). Canarias.  
Septiembre 2021-Septiembre 2022-Septiembre 2023. 

Fuente: INE.  
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En relación con el mercado de trabajo 

en Canarias, la última publicación de la 

Encuesta de Población Activa (EPA), 

refleja como en el segundo trimestre de 

2023, la población ocupada disminuyó 

en 1.260 personas con respecto al 

trimestre anterior, alcanzando una 

cifra de 997.800 personas. Por su 

parte, el número de personas paradas 

en el segundo trimestre del año sufre un 

incremento trimestral de 600 

personas, arrojando una cifra de parados 

para el tercer trimestre de 2023 de 

179.220 personas. No obstante, esto 

supone una tasa de crecimiento anual 

negativa de 12,2%. 

Ante estas cifras, la tasa de paro 

registra un 15,2% en el tercer trimestre 

de 2023; 3,4 p.p. por encima de la tasa de 

paro del conjunto nacional (11,8%). 

En lo que al número de afiliados a la 

Seguridad Social medios se refiere, en 

septiembre de 2023 se encuentran 

registrados/as 886.376 afiliados/as, 

tras experimentar un incremento de 

9.956 personas respecto al mes 

anterior. En términos anuales, el 

número de afiliados/as a la Seguridad 

Social ha registrado una tasa de 

crecimiento acumulada anual de un 

3,9%. 

En consecuencia, el paro registrado se 

ha reducido en septiembre de 2023 en 

2.831 personas respecto al mes 

anterior. Así, en septiembre de 2023 

se encuentran un total de 170.098 

personas desempleadas, lo que 

supone un 9,8% respecto al mismo 

mes de 2022.  

Respecto al sector turístico, el tercer 

trimestre de 2023 se ha caracterizado 

por las buenas cifras recogidas por la 

temporada de verano. Así, la estancia 

media en alojamientos turísticos 

hasta septiembre de 2023 ha alcanzado 

la cifra de 7 días -tasa de crecimiento 

anual acumulada de 1,1%-. 

Por su parte, hasta septiembre de 2023, 

el índice de ocupación por plazas 

asciende hasta el 71,8%, por encima 

de la registrada durante el mismo período 

Fuente: ISTAC.  

PARO REGISTRADO (número de personas) Y TASA DE VARIACIÓN ANUAL (%). Canarias 2019-2023. 
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de 2022 (67%) -variación anual 

acumulada de 4,8 p.p.-.  

Ambos indicadores, pese haber 

experimentado esta evolución positiva, 

han registrado una caída mensual en 

septiembre de 2023, fruto del cierre de la 

temporada de verano. No obstante, ha 

sido de mayor magnitud en el índice de 

ocupación (-10,2 p.p.), que en la estancia 

media (4,1%).  

Además, pese a estas cifras, tanto la 

estancia media como el índice de 

ocupación por plazas de los 

alojamientos turísticos, no han 

recuperado las registradas previas a 

la pandemia (2019).  

En lo que a las llegadas de turistas se 

refiere, los procedentes del territorio 

nacional ascienden hasta las 

1.341.270 personas hasta agosto de 

2023, es decir, un 3,6% más que en 

los mismos meses de 2022 (+46.779 

turistas nacionales). Por su parte, los 

de origen extranjero se cifran hasta 

agosto de 2023 en 9.162.697 

personas, lo que supone una tasa de 

crecimiento anual acumulada de 

14,7% (+1.170.900 personas).  

Esta desigual evolución de la llegada de 

turistas extranjeros y nacionales ha 

supuesto que los primeros presenten 

cifras superiores a los mismos meses 

de 2019 (8.702.056 turistas 

extranjeros), mientras los segundos 

se sitúen por debajo de la 

contabilizada hasta agosto de 2019 

(1.378.612 turistas nacionales).  

En términos de gasto turístico, según la 

Encuesta de Gasto Turístico 

(EGATUR) del Instituto Canario de 

estadística (ISTAC), el gasto acumulado 

durante el primer semestre de 2023 

es de 9.094,8 millones de euros, un 

22,9% respecto al acumulado en los 

mismos meses 2022 (+1.695 

millones de euros). De esta forma, se 

puede observar que se han recuperado los 

niveles previos a la pandemia en lo que al 

primer semestre se refiere, tanto de 

2018 como de 2019 (7.545,9 y 

6.775,0 millones de euros, 

respectivamente). No obstante, hay que 

tener en cuenta que parte de ese mayor 

gasto se podría explicar por la actual 

inflación que se está registrando.  

Fuente: ISTAC.  

TASA DE OCUPACIÓN ALOJAMIENTOS TURÍSTICOS (%). Canarias 
2019-2023. 

Fuente: ISTAC.  

ESTANCIA MEDIA ALOJAMIENTOS TURÍSTICOS (días). Canarias 
2019-2023. 
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Con respecto al sector exterior en el 

año 2023, no se observa un 

comportamiento muy distinto al 

registrado en el año anterior. Así, las 

exportaciones hasta agosto de 2023 

ascendieron a 2.187,9 millones de 

euros de euros, mientras que las 

importaciones se cifraron en 14.308,2 

millones de euros.  

Así, en lo que va del año 2023, las 

exportaciones han descendido un 

29,5% respecto a los mismos meses 

del año anterior. Mientras, en agosto de 

2023, las importaciones han 

registrado una tasa de variación 

anual acumulada de un 4%.  

De acuerdo con esto, la caída en el 

volumen de exportaciones y el incremento 

de las importaciones ha supuesto un 

crecimiento del déficit comercial. Así, el 

saldo comercial presenta un déficit de 

12.120,4 millones de euros hasta 

agosto de 2023, registrando un 

aumento anual acumulado de un 

13,7% respecto al mismo período de 

2022, en el que se registró un déficit de 

10.657,8 millones de euros. Ante esto, la 

tasa de cobertura se sitúa para dichos 

meses de 2023 en el 15,3%; 7,3 p.p. 

por debajo de la tasa de cobertura 

contabilizada hasta agosto de 2022 

(22,6%).  

 

Esta evolución contraria entre 

exportaciones e importaciones también se 

experimenta en lo que a los productos 

agrícolas se refiere, si bien con menor 

intensidad.  Así, hasta agosto de 2023 se 

exportaron productos agrícolas por valor 

de 148,512 millones de euros (un 

10,4% menos que el mismo período de 

2022). Por el contrario, las 

importaciones, con una cifra mayor; 

383,092 millones de euros, registra un 

aumento de un 8,2% respecto a los 

mismos meses del año anterior. Ante 

esto, la tasa de cobertura de 

productos agrícolas hasta agosto de 

2023 ha sido del 38,8%, frente al 

46,8% de los mismos meses de 2022. 

TASA DE COBERTURA (%) Y VARIACIÓN ANUAL (p.p.). Canarias 2019-2023. 

Fuente: ISTAC.  
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Por último, se presentan los datos 

vinculados con el sector financiero. En 

cuanto al volumen de depósitos en 

Canarias, cuya cifra hasta el primer 

trimestre de 2023 asciende hasta los 

41.648 millones de euros, ha 

registrado un aumento de un 4,8% 

frente al mismo período de 2022. Por 

su parte, en términos trimestrales, el 

incremento ha sido más moderado, con 

una cifra de 63,3 millones de euros -tasa 

de crecimiento anual de 0,2%.  

A su vez, el segundo trimestre del año 

2023, el volumen total de créditos 

muestra una caída de 3,98 millones de 

euros (-0,01%) respecto al trimestre 

anterior. Así, el nivel de crédito para 

el primer semestre de 2023 asciende 

a 38.834,5 millones de euros, es 

decir, un 0,3% por debajo del 

registrado en los dos primeros 

trimestres de 2022 (38.950,5 

millones de euros).  

La lucha contra la inflación por parte del 

Banco Central Europeo (BCE) a golpe 

de subida de tipos de interés ha 

supuesto un encarecimiento de la 

financiación, ya sea a hogares o 

empresas. El 14 de septiembre de 

2023, durante el Consejo de Gobierno del 

BCE subió, por décima vez consecutiva, 

los tipos de interés, en concreto, 25 

puntos básicos. Así, el tipo de interés de 

las operaciones principales de 

financiación se situaron en un 4,50%, 

situándose a niveles de mayo de 2001.  

Así, el tipo EURIBOR; el tipo al que se 

prestan dinero en euro los bancos 

europeos, y el índice al que están 

referenciadas la mayoría de las hipotecas 

en España, ha experimentado un 

aumento en septiembre de 2023 

respecto al mes anterior de 0,08 p.p., 

fijando un valor de 3,15% para dicho 

mes.  

 

 

 

 

  

VOLÚMEN DE CRÉDITOS. TASA DE VARIACIÓN ANUAL (%). 
Canarias 2018-2023. 

Fuente: ISTAC.  

Fuente: ISTAC.  

VOLÚMEN DE DEPÓSITOS. TASA DE VARIACIÓN ANUAL (%). 
Canarias 2018-2023. 
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El panorama económico y financiero 

presenta una serie de desafíos y 

oportunidades que requieren un análisis 

detallado para comprender su impacto en 

la sociedad y en las políticas económicas a 

desarrollar. Por ello, se puede constatar 

que, tras una rápida subida de los tipos de 

interés, la política monetaria está 

empezando a tener un impacto limitado en 

lo que a la disminución de la inflación se 

refiere junto a un creciente proceso de 

ralentización de la demanda. Este hecho 

genera el caldo de cultivo adecuado para 

que se dé un proceso de estanflación, 

convirtiéndose en un desafío económico 

complejo con implicaciones sociales y 

productivas significativas. 

A lo largo de los tres primeros trimestres 

de 2023, hemos observado una intensa 

recuperación de la actividad económica, 

especialmente en el sector de exportación 

de servicios de mercado. Sin embargo, 

esta recuperación ha comenzado a 

desacelerarse gradualmente. La economía 

se ha visto afectada por las tensiones 

inflacionistas y por un nuevo conflicto 

geopolítico en Oriente Medio, que ha 

aumentado la incertidumbre en los 

mercados. 

Por esta razón, la formulación de políticas 

debe encontrar un equilibrio entre 

combatir la inflación y estimular el 

crecimiento económico utilizando no solo 

la política monetaria imperante, sino la 

fiscal. Tengamos en cuenta que se trata 

de una situación que combina altos 

precios en evolución con el estancamiento 

de la tasa de crecimiento del PIB. En este 

caso, más allá de erosionar el poder 

adquisitivo, dificulta la planificación 

financiera de la estructura económica en 

un contexto de disminución en la actividad 

productiva. Al final, estas causas originan 

unas consecuencias en forma de pérdida 

de empleos, caída de la inversión y la 

producción, y una disminución del gasto, 

con el consiguiente efecto sobre la 

recaudación tributaria. 

Tengamos en consideración que en estos 

momentos se asiste a una segunda oleada 

de crecimiento de los precios 

provenientes, principalmente, del lado del 

encarecimiento del coste de la estructura 

productiva, por un lado, y de la 

concentración del gasto en determinados 

bienes y servicios por otro, aparte del 

buen comportamiento que tuvieron en el 

mismo periodo del año anterior donde los 

conflictos geopolíticos solo alimentan esta 

circunstancia, con oscilaciones repentinas 

en el precio del petróleo. Por otro lado, las 

tasas de interés elevadas destinadas a 

combatir la inflación terminarán por frenar 

la inversión y el gasto que precisamente 

buscan, generando distorsiones en el 

proceso de toma de decisiones de los 

diferentes lados del mercado, teniendo en 

cuenta que alcanzar el ansiado 2% en tasa 

de inflación para la Unión Europea no solo 

no será sencillo, sino mucho menos 

rápido, por lo que se coexistirá con tales 

costes de endeudamiento los siguientes 

trimestres. 

A partir de estas consideraciones, la 

última parte del año estará marcada por 

la desaceleración, como consecuencia 

también del enfriamiento de determinados 

países suministradores de demanda 

exterior, teniendo en cuenta que las 

previsiones de crecimiento para la 

eurozona se han revisado a la baja. No 

obstante, como pronóstico más factible, 

se puede apuntar que el proceso 

anunciado de desaceleración se hará más 

palpable a lo largo del próximo ejercicio 

debido a la estabilización de los flujos 

3. Perspectivas: el peligro de la estanflación 
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turísticos y al traslado del incremento 

salarial a contrarrestar el incremento de 

los costes de endeudamiento. Por otra 

parte, también se anticipa una menor 

aportación del consumo público, a tenor 

de la próxima reactivación de las reglas 

fiscales europeas. Ahora bien, la 

motivación del proceso de enfriamiento de 

la economía ofrece una posibilidad para 

debilitar a la demanda, lo que relajará la 

presión sobre los precios, aunque no será 

ni rápido ni homogéneo. 

Como efecto trasversal a la situación, más 

allá del drama humanitario, desde la 

perspectiva económica, los conflictos 

armados tanto en Ucrania como en 

Oriente Medio añaden un factor de 

incertidumbre que ya se refleja en la 

volatilidad de las cotizaciones de 

hidrocarburos, más allá de las decisiones 

tomadas por la propia Organización de 

Países Exportadores de Petróleo para 

incrementar los precios del petróleo en los 

mercados internacionales. Como riesgo 

adicional, el ajuste de deuda y déficit al 

que previsiblemente serán sometidas las 

cuentas públicas se convierten en un 

factor de vulnerabilidad más, en un 

contexto de reactivación de las reglas 

fiscales europeas y de retirada del apoyo 

del banco central europea, tanto en 

materia de tipos como de compra de 

deuda donde, en 2024 se desactiva la 

cláusula de salvaguarda lo que originará 

un incremento de la obtención de ingresos 

públicos en combinación con un descenso 

de los gastos en mayor medida. 

Lo que se constata es que, la actividad 

económica global se ha moderado en los 

últimos meses donde se evidencia una 

desaceleración adicional de la actividad 

mundial, con un patrón divergente por 

áreas geográficas. Por sectores, las 

manufacturas siguen mostrando una 

considerable debilidad, especialmente en 

comparación con los servicios, si bien el 

mayor dinamismo de estos últimos ha 

tendido a atenuarse en los meses de 

verano en los que los servicios han 

mostrado también señales de 

debilitamiento a lo largo del verano. 

A pesar del retraimiento progresivo del 

crecimiento, se ha seguido creando 

empleo debido a que la composición del 

crecimiento económico reciente está 

sesgada hacia los servicios, teniendo en 

cuenta que son más intensivos en mano 

de obra que el resto de los sectores 

económicos. Esto último respondería a un 

contexto en el que los mercados laborales 

se encuentran tensionados en relación con 

las elevadas cifras de vacantes no 

cubiertas coexistiendo con todavía altas 

tasas de paro. 

Así y todo, gracias a nuestra 

especialización productiva, la evolución 

del PIB del Archipiélago está mostrando 

un dinamismo comparativamente mayor 

en Canarias que en el resto de las 

regiones, teniendo como principal variable 

explicativa las diferencias en la 

composición de la estructura sectorial, 

estando relacionada con el mayor peso de 

los servicios vinculados a la hostelería y el 

turismo, que han seguido experimentando 

una demanda muy elevada durante el 

verano. 

En el trimestre de referencia, la inflación 

general ha experimentado un repunte en 

Canarias configurándose como la 

Comunidad Autónoma con mayor tasa 

anual, centrada en consumos de corte 

inelástico, reflejando el incremento 

reciente de los precios de los combustibles 

así como distintos efectos base asociados 

a las dinámicas de los precios de la 

energía que se dieron en el tercer 

trimestre de 2022, centrando también la 

atención en la inflación subyacente, cuyo 

descenso está siendo todavía modesta. 
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Por estas razones, todo apunta a un pulso 

relativamente débil de la actividad en el 

último trimestre del año. Ello sería 

consecuencia, entre otros factores, de la 

prolongación del escaso dinamismo del 

contexto exterior junto al proceso de 

transmisión del endurecimiento de la 

política monetaria a los costes de las 

nuevas operaciones de crédito, así como a 

la carga financiera de los agentes 

endeudados. 

A partir de aquí, asumiendo que el empleo 

es consecuencia del crecimiento 

económico, volviendo al concepto de la 

estanflación, esta está relacionada con 

altas tasas de desempleo porque, cuando 

la economía no crece y las empresas 

reducen sus operaciones, se produce una 

disminución en la demanda de horas de 

trabajo. Además, más allá de reducir el 

poder adquisitivo puede agravar la 

desigualdad económica, polarizando la 

situación existente en Canarias, donde ya 

se asiste a una divergencia progresiva en 

materia de indicadores de concentración 

de la renta y de PIB per cápita respecto al 

resto del Estado y de la Unión Europea, 

afectando también a las empresas y a la 

producción porque, más allá de 

incrementar la estructura de costes, 

origina una pérdida de rentabilidad, lo que 

afecta directamente a la competitividad, 

aumentando la brecha existente. 

Tengamos en cuenta que la incertidumbre 

económica asociada a esta circunstancia 

retrae procesos de inversión, situación 

que se verá agravada por la 

burocratización existente que, en aras de 

ofrecer seguridad jurídica, realmente da 

como resultado una práctica paralización 

en lo que a la habilitación de proyectos de 

inversión se refiere. De ahí que todo 

parece indicar que en los próximos 

trimestres se procederá a posponer 

proyectos de expansión, con el efecto que 

tal circunstancia genera en las relaciones 

laborales.  

Es importante destacar que esta crisis 

rentas más vulnerables debido a que 

destina gran parte de sus ingresos al 

consumo y no a la inversión, lo que los 

hace dependientes de la evolución de los 

precios. Dado que su capacidad de ahorro 

es limitada, cualquier aumento en la 

inflación tiene un impacto directo en su 

poder adquisitivo. Por otro lado, aquellos 

con capacidad de ahorro tienen una mejor 

Fuente: ISTAC.  

POBLACIÓN OCUPADA (NÚMERO DE PERSONAS) Y TASA DE 
VARIACIÓN ANUAL (%). Canarias 2018-2023. 

Fuente: ISTAC.  

POBLACIÓN PARADA (NÚMERO DE PERSONAS) Y TASA DE 
VARIACIÓN ANUAL (%). Canarias 2018-2023. 
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capacidad para evitar la pérdida de 

ingresos disponible. Por todo ello, el tono 

de la política fiscal no es incompatible con 

el endurecimiento de la política monetaria.  

Desde la perspectiva del mercado de 

trabajo, la Encuesta de Población Activa 

en el tercer trimestre de 2023, refleja 

cómo la población activa ha descendido en 

1.900 personas respecto al trimestre 

anterior, aunque se ha incrementado en 

25.200 personas en términos 

interanuales, dejando la cifra final en 

1.177.000 activos. Por su parte, el 

número de personas ocupadas cambia en 

términos trimestrales en -1.300 personas, 

variando en 50.200 personas respecto al 

mismo trimestre de 2022, ofreciendo con 

ello una estructura económica que alberga 

a 997.800 personas ocupadas.  

En cuanto a la población desempleada, la 

disminución ha sido de 600 personas en 

relación con el trimestre anterior, y en 

25.000 personas desde la perspectiva 

interanual, alcanzando la cifra de 179.200 

personas paradas. Esto ha supuesto que 

la tasa de paro se sitúe en un 15,23%, 

mientras que la nacional se ubican en el 

11,84%. Así y todo, el mercado de trabajo 

sigue siendo dinámico en lo que a la 

necesidad de horas de trabajo se refiere, 

aunque a tasas desaceleradas, tal y como 

sucede con la evolución del PIB. 

Analizando de forma conjunta todos estos 

parámetros, en Canarias se sigue 

manteniendo la previsión de crecimiento 

económico del 3% para 2023, situándose 

por encima de la media nacional que se 

ubica en el entorno del 1,8%. Para 2024, 

tanto para el Archipiélago como para el 

resto del Estado se espera un descenso en 

las tasas de crecimiento económico donde 

difícilmente se alcanzará el 2%. 

 

Fuente: ISTAC.  

TASA DE PARO (%) Y VARIACIÓN ANUAL (p.p.). Canarias 2019-2023. 
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Respecto a la política monetaria, tras la 

última subida consecutiva, el Banco 

Central Europeo señaliza una pausa en las 

subidas y un mayor énfasis en el 

mantenimiento de los tipos durante un 

periodo suficientemente largo para el 

retorno de la inflación al objetivo. No 

obstante, los últimos datos de inflación 

puede que ocasionen nuevos incrementos, 

aunque serán con menor intensidad y más 

espaciadas en el tiempo. No obstante, la 

reducción del endeudamiento bruto de 

hogares y empresas, así como la 

acumulación extraordinaria de liquidez 

minimizan los efectos negativos del canal 

renta y el canal sustitución derivados de la 

subida de tipos. Así y todo, se ralentiza la 

tasa de ahorro generándose un proceso de 

concentración del gasto en bienes de 

primera necesidad de corte inelástico. Por 

otro lado, los excesos de liquidez 

acumulados se están canalizando a 

repagar anticipadamente deuda y a 

invertir en activos financieros más 

rentables que los depósitos, sin que ello 

implique una menor propensión a invertir 

o consumir. 

En definitiva, en el Archipiélago, la 

evolución económica no es homogénea, ni 

sectorial ni territorialmente. De hecho, se 

asiste a un debilitamiento progresivo de la 

demanda, tanto interna como externa, 

notándose en las propias exportaciones de 

servicios donde no se puede olvidar y 

reiterar la extrema preocupación que debe 

centrarnos a la hora de analizar la 

evolución del PIB per cápita, en continuo 

deterioro desde 1999, el cual estaba en el 

99,6% de la media nacional. De hecho, en 

la actualidad la UE plantea que Canarias 

esté en el 65% de la media para potenciar 

la intensidad de las ayudas a partir del 1 

de enero de 2024. Este hecho no significa 

que Canarias crezca, sino que lo hace a 

menor ritmo que el resto del Estado 

utilizando además la evolución 

demográfica. Por esa razón es 

imprescindible disminuir el coste 

estructural de la economía canaria 

planteando una reducción generalizada de 

la cotización a la seguridad social de la 

población ocupada, referenciándola al 

tiempo de mantenimiento activo del 

contrato laboral. Además, esta medida se 

ha de acompañar con un fuerte descenso 

de la presión fiscal, equilibrando el 

esfuerzo tributario respecto al resto del 

territorio nacional. 

Otro problema detectado es la baja 

productividad aparente del factor trabajo. 

Esta solo crece en etapas de crisis. De 

hecho, con 50 mil personas más ocupadas 

(940.280 personas en 2019 y 990.760 

personas en 2022) se genera 

prácticamente la misma cantidad de PIB, 

incluso bajo la circunstancia de una 

inflación que hace incrementar el valor de 

lo producido. En términos de volumen el 

PIB de Canarias alcanza el 93,7% del valor 

registrado en 2019, frente al 98,7% del 

conjunto nacional, aunque en términos 

nominales, esta magnitud alcanza los 

47.731 millones de euros, superando en 

un 1,2% la de 2019 (47.182 millones de 

euros). Analizando y combinando ambos 

conceptos, entre 2019 y 2022 se puede 

calcular y comprobar como la 

Fuente: ISTAC.  

TASA DE INTERÉS EURIBOR (%). TASA DE VARIACIÓN 
INTERPERIÓDICA. Canarias 2019-2023. 
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productividad aparente del trabajo ha 

caído un 4,0%.  

Por ello, asumiendo los riesgos y desafíos 

existentes, donde la duración y extensión 

de los diferentes conflictos geopolíticos 

sigue siendo una fuente de incertidumbre 

y teniendo en cuenta que, a nivel interno, 

existiendo incertidumbre relacionada con 

el consumo privado y la ejecución de 

proyectos de inversión en Canarias, 

incluyendo los diferentes programas de 

inversión provenientes de la Unión 

Europea, como son el programa Next 

Generation EU y el propio Programa 

Operativo de Canarias, que adiciona un 

estrés a la situación debido a su falta de 

ejecución, se requiere de un panel de 

decisiones que ofrezcan soluciones 

efectivas en diferentes momentos del 

tiempo. 

Sobre este aspecto concreto, tengamos en 

cuenta que Canarias todavía no han 

ejecutado el 39,93% del presupuesto 

correspondiente a los Fondos 

Estructurales y de Inversiones europeos 

del 2014-2020, una cantidad que alcanza 

los casi 923 millones de euros de los 

2.309,7 millones del presupuesto total, 

según los datos aportados por la Dirección 

General de Política Urbana y Regional de 

la Comisión Europea a octubre de 2023. 

En este sentido, el Fondo Social Europeo 

(FSE) ha ejecutado el 53%, el Fondo 

Europeo Agrícola de Desarrollo Rural 

(FEADER), el 79 % mientras que se ha 

ejecutado el 50% de los fondos 

correspondientes al Fondo Europeo de 

Desarrollo Regional (FEDER). 

A modo de conclusión, a largo plazo, 

Canarias se enfrenta a retos estructurales 

en su economía que han impedido la 

convergencia con el nivel de PIB per cápita 

tanto del ámbito nacional como del área 

del euro, siendo fundamentales la baja 

productividad de todos los sectores 

económicos y la reducida tasa de empleo 

comparativa, mostrando una correlación 

negativa y requieren una atención 

continua. 

Por esa razón, para abordar dichos 

desafíos estructurales, se deben 

implementar políticas que fomenten la 

productividad y promuevan el empleo. 

Esto incluye inversiones en educación, 

formación y medidas que mejoren la 

competitividad de la estructura 

económica, así como mejorar la eficiencia 

en el gasto público y optimizar la 

distribución de los recursos donde una 

atención especial debe centrarse en la 

calidad de las finanzas públicas y su 

contribución al crecimiento económico y la 

igualdad de oportunidades. Junto a esta 

acción, hay que proceder a la constante 

evaluación de las políticas públicas y la 

disponibilidad de datos de alta calidad son 

esenciales para la toma de decisiones 

informadas por lo que se requiere una 

mayor cooperación entre todos los niveles 

de las administraciones públicas para 

garantizar una evaluación efectiva de las 

políticas y la optimización de los recursos. 

De lo contrario, no se podrán reorientar 

objetivos cuando los resultados no son los 

deseables o potenciarlos cuando sí lo 

sean. 
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