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Mientras se sigue en la senda de la
recuperacion econdémica, la percepcidon de
riesgo de caida continda inundando las
decisiones de inversidn, tanto en el contexto
interno de Canarias como en su entorno
nacional y europeo. Las carteras de pedidos
de las empresas, sobre todo las relacionadas
con el sector servicios de mercado, contindan
en ascenso, ya sea por la materializacién del
ahorro atesorado en los ejercicios anteriores
0 por un cambio conceptual de la demanda
en lo que su filosofia de uso se refiere porque
lo cierto es que, con tasas de inflacién poco
conocidas en un pasado cercano, lo que ha
conllevado a plantear decisiones de
crecimiento paulatino de los tipos de interés
en aras de enfriar los procesos econdémicos
intentando eliminar liquidez del sistema, la
demanda continlda evolucionando de forma
positiva aunque tiene su mayor variable
explicativa en el efecto precio con una menor
incidencia del efecto cantidad. De hecho, es
lo que se viene a reflejar en el contexto de la
recaudacion tributaria, la cual evoluciona de
forma positiva.

No obstante, no se puede obviar el riesgo de
polarizacion de la situacion en donde las
realidades de renta son muy diferentes
dependiendo del estrato de la sociedad a la
que afecte. El tener una inflacién en
consumos inelasticos de dos digitos hace que
esta se convierta en un impuesto invisible
que poco a poco va mermando el poder
adquisitivo. Desde la perspectiva de la
dindmica acontecida en el mercado de

trabajo, la Encuesta de Poblacién Activa en el
primer trimestre de 2023 refleja cémo la
poblacién activa ha aumentado en 19.890
personas con respecto al trimestre anterior, y
en 23.850 personas frente al mismo trimestre
de 2022. Por su parte, el numero de personas
ocupadas en el primer trimestre del afo se
redujo en 13.600 personas en relacidn con el
cuarto trimestre del afio 2022, mientras que
se incrementd en 55.920 personas respecto al
primer trimestre de 2022. En consecuencia, la
tasa de paro en el primer trimestre de 2023
es del 17,17%, por debajo del 20,3%
registrado en el mismo periodo del afio
anterior, pese a experimentar un aumento
trimestral de 2,6 p.p.

En este sentido, se ha de tener en cuenta que,
el hecho concreto del incremento de Ia
recaudacion fiscal en concreto deberia, bien
incrementar la cantidad y calidad de los
bienes y servicios publicos suministrados o
bien proceder a atenuar los procesos de
endeudamiento creciente en aras de ir
corrigiendo posiciones relacionadas con la
reinstauracion de los controles de déficit y
endeudamiento que todo parece indicar que
se incorporaran en 2024, con el objetivo de
llegar nuevamente al 3% vy al 60%,
respectivamente, teniendo presente que, con
condiciones monetarias mas restrictivas y un
menor ritmo de crecimiento se incidird en la
estabilidad financiera debiendo recurrir a
instrumentos que permitan reestructurar la
deuda generada, tanto publica como privada.
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1.Principales variables macroecondomicas Canarias
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VARIABLES PERIODO ULTIMO ACUMULADO TASA DE CRECIMIENTO TASA DE CRECIMIENTO | TASA DE CRECIMIENTO
DATO ANUAL ACUMULADO ANUAL (%) ANUAL (%) INTERPERIODICA (%)
PIB (millones de euros) 4T 2022 12.697 47.762 12% 8,6% -0,3%
Crecimiento y renta PIB per capita (euros)! 2022 21.118 21.118 11,2% - -
Cifra de poblacion Julio 22 9.418 2.261.654 0,7% - 0,4%
Energia eléctrica disponible (MWh) Febrero 23 651.441 1.371.142 0,6% 0,3% -9,5%
Matriculacion de automoviles Febrero 23 5.617 11.066 31% -15% 3,1%
D Transacciones inmobiliarias de viviendas 4T 22 6.885 31.126 26,9 % -4,3% -8,8%
Venta al mayor de cemento (toneladas) Marzo 23 55.857 142.897 -1,2% 3,7% 39%
Comercio minorista (indice deflactado) Marzo 23 108,5 107,2 11,1% 12,2% 12,1%
Recaudacion neta por IGIC (miles de euros) Febrero 23 331.977,31 453.902,25 12,1% 17,4% 172,3%
Empresas inscritas en la Seguridad Social Marzo 23 12 60.815 1,2% - 0,02%
Indice de Produccion Industrial Febrero 23 91,8 92,6 7,6% 9% -1,8%
Inversion Bruta Extranjera (millones de euros) 4T 22 33,278 268,961 161,7% 127,6% -0,3%
Actividad Licitacion oficial de obra publica (miles de euros) Enero 23 57.770 57.770 35,1% 35,1% -35,6%
Visados de direccion de obra nueva (m?2) Enero 23 65.348 65.348 4,4% 4,4% 22,7%
Viviendas terminadas Diciembre 22 180 2.782 -7,6% -46,1% -16,3%
Indicador de Actividad del Sector Servicios Febrero 23 125,1 129,1 22,8% 17,8% -6,1%
Nivel de precios Inflacion (%) (Base 2021) Marzo 23 0,2 % 1,4 % - 4,6 % -
P Valor medio de la vivienda libre (euros/m?2) 4T 22 17,1 1.619,4 - 3,4 1,1%
Ocupados EPA 1T 23 -13.600 977.160 6,1% - -1,4%
Parados EPA 1T 23 33.500 202.520 -13,8% - 19,8%
: Tasa de paro EPA (%) 1T 23 2,6 p.p. 17,2 % -3,1 p.p. - -
DR e e Afiliados a la Seguridad Social (medios) Marzo 23 7.140 876.853 4,7% - 0,8%
Desempleados SEPE Marzo 23 -5.775 183.391 -9,1% - -3,1%
Costes laborales por hora efectiva (euros/hora) 4T 22 19,2 18,4 2,2% 2,8% 6,1%
Ocupacion por plaza (%) Marzo 23 71,7% 73% 12p.p. 3,8p.p. -3,9p.p.
Estancia media (dias) Marzo 23 7,1 dias 7,3 dias 2,5% -0,8% -2,2%
Sector turistico Turistas extranjeros Febrero 23 1.251.139 2.468.309 41,3 % 27,1% 2,8%
Turistas nacionales Febrero 23 116.153 267.140 28,9 % 9,6% -23,1%
Gasto turistas extranjeros (millones de euros) 4T 22 4.870 16.863 141,4 % 36,1% 6%
Exportaciones (miles de euros) Enero 23 251.237 251.237 -17,4% -17,4% -1,9%
e G Importaciones (miles de euros) Enero 23 1.767.978 1.767.978 28,1% 28,1% -6,1%
Déficit comercial (miles de euros) Enero 23 -1.516.741 -1.516.741 41% 41% 6,7%
Tasa de cobertura (%) Enero 23 14,2 % 14,2 % -7,8 p.p. -7,8 p.p. 0,6 p.p.
Depositos (millones de euros) 4T 22 467 40.977 6,4 % - 1,2%
Sistema financiero Créditos vivos (millones de euros) 4T 22 -18 38.384 -1,9% - -0,1%
EURIBOR a 1 afo (%) Marzo 23 0,11 p.p. 3,6 p.p. 3,9 p.p. - -

1 El clculo del PIBpc ha utilizado para el PIB, el sumatorio de la Contabilidad Trimestral de Canarias (ISTAC) y la Estadistica del Padron Continuo a 1 de enero de 2022. Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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2. Situacion actual

Los efectos de arrastre de la invasion
de Rusia en el territorio de Ucrania al
comienzo de 2022 aun persisten en la
economia. De ahi, que las
correcciones a la baja del crecimiento
de la economia mundial se agudicen.
Asi, el Fondo Monetario Internacional
(FMI), en sus ultimas proyecciones de
crecimiento de Perspectivas de la
economia mundial de abril de 2023
estima que el Producto mundial
crecera un 2,8 en 2023, y un 3% en
2024 (0,1 p.p. menos en ambas
proyecciones a las realizadas en
enero de 2023).

Por el contrario, entre las economias
avanzadas, los paises de la zona del
euro tendran un crecimiento de un
0,8% y de un 1,4%, para 2023 y
2024, respectivamente (0,1 p.p. mas,
y 0,2 p.p. menos que la proyeccion de
enero de 2023).

Entre las economias mas relevantes
de la zona euro, destaca el aumento
en la estimacion de crecimiento para
el producto de Espaia de 2023, el cual
seria de 1,5% (0,4 p.p- mas que la
proyeccion de enero de 2023). Por
contra, se registra una rebaja del
crecimiento econémico nacional para
2024, al ser de un 2%, frente a la
estimacion realizada a principios de
aifo (2,4%).

Atendiendo a Ila Contabilidad Nacional
Trimestral de Espafia, el Producto
Interior Bruto (PIB) de Espafia para el
primer trimestre de 2023 presenta un
crecimiento de un 0,5% respecto al
trimestre anterior en términos de
volumen, frente a la caida registrada

2 Datos ajustados de estacionalidad y calendario.
Contabilidad Regional Trimestral.
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(0,4%) en el mismo trimestre de
2022. Por su parte, la variacién
interanual del PIB se cifra en un
3,8%, casi la mitad al registrado en el
primer trimestre del aiio anterior
(6,5%).

PIB A PRECIOS BASICOS (millones de €) Y TASA DE VARIACION
ANUAL ACUMULADA (%). Canarias 2018-2022.
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En cuanto a la economia regional,
tomando como referencia la Contabilidad
Trimestral de Canarias del Instituto
Canario de Estadistica (ISTAC), el
Producto Interior Bruto (PIB) del
archipiélago canario del cuarto
trimestre de 2022 ha registrado un
aumento de un 5,7% respecto al
trimestre anterior.

Alcanzando una cifra de 12.696,57
millones de euros, y situdndose por
encima del valor registrado en el mismo
trimestre de 2021 (11.544,57 millones de
euros), ha experimentado una tasa de
crecimiento anual de un 9,98%. La
evolucién registrada durante el afio 2022
supuso que el PIB canario? para el
conjunto de dicho afo creciera un

Tenerife de Canarias
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11,97%.

Fiel evidencia de esta evolucion positiva es
la tendencia de los indicadores de
demanda, salvo para la venta de
cemento al mayor de cemento. En
relacién con esta excepcién entre los
indicadores de demanda de la economia
canaria, y vinculado con el sector de la
construccién, la venta al por mayor de
cemento se ha reducido en el primer
trimestre de 2023 un 1,2%, respecto
al mismo periodo de 2022. Si bien,
destaca el incremento mensual para
marzo de 2023 -tasa de crecimiento
intermensual de un 38,9%-,
alcanzando una venta al por mayor de
cemento de 55.857 Toneladas.

VENTA AL POR MAYOR DE CEMENTO (Tn). Canarias 2019-2023.

Venta al por mayor de cementa (Tn)
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Fuente: ISTAC.
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Por el contrario, los indicadores vinculados
con la matriculacién de automoviles y
las transacciones inmobiliarias de
viviendas han tenido los mayores
incrementos. En términos porcentuales, el
namero de automoéviles matriculados
ha aumentado un 31% hasta febrero
de 2023, respecto al mismo periodo de
2022, registrando 11.066 matriculaciones
de automdviles para los dos primeros
meses de 2023.

- 1
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Por su parte, el namero total de
transacciones inmobiliarias de
viviendas registra una tasa de
crecimiento anual acumulada en 2022
de 26,9%, respecto al afio pasado. No
obstante, el afio 2022 cierra con 6.885
transacciones, lo que supone un 4,3%
menos que el mismo trimestre de 2021.

A continuacién, se sitla la recaudacion
liquida acumulada por IGIC, con un
aumento acumulado interanual en
febrero de 2023 de un 12,1%, con una
recaudacion de 453,90 millones de euros
para los dos primeros meses de 2023.

En cuanto al Indice del Comercio
Minorista (a precios constantes) para
marzo de 2023 se ha incrementado
respecto al mes anterior, alcanzando los
108,5 puntos -tasa de variacion
interperiodica de 12,1%-. De igual modo,
en términos acumulados, el ICM ha
registrado un crecimiento de un 11,1%
hasta marzo de 2023 en relacién con el
mismo periodo de 2022.

Por dltimo, la energia eléctrica
disponible (MWh) ha registrado una
tasa de crecimiento interanual
acumulada en febrero de 2023 de un
0,6%, con un nivel de energia disponible
hasta dichos meses de 1.371,14 MWh.

En cuanto a los indicadores de actividad,
se distingue el descenso del namero de
viviendas terminadas hasta final de
2022 -tasa de crecimiento anual
acumulada negativa de 7,6%-
respecto a 2021. No obstante, pese a
este comportamiento negativo, las cifras
de viviendas terminadas superan las
observadas en 2019 (3.163 viviendas),
frente a las de 2022 (2.782
viviendas).

Tenerife de Canarias
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RECAUDACION NETA DE IGIC (€). Canarias 2019-2023.
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Fuente: Agencia Tributaria Canaria.
EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL. TASA DE e et . ..
VARAICION ANUAL (%). Canarias 2019-2023. Por su parte, la licitacion oficial de obra
publica ha iniciado el aifo 2023 con
una cifra de 57.770 miles de euros,

st B T frente a los 42.771 miles de euros

5 TN . observados en enero de 2022. Asi, se

: . :' observa que la licitacion oficial de obra

00 e publica en enero de 2023 ha aumentado

V \ \ ) un 35,1% frente a enero 2023.

N il i La Inversion Bruta Extranjera (IBE)
sv 5o eroegrtozegyyiel en Canarias, cierra el afio 2022 con
=5 £°°2g53 v 268,962 millones de euros, con un

’ ’ crecimiento acumulado anual de un

Empresassequridadsociel  Tasavariscion anual (%) 161,7%. Asi, la IBE es de 33,3 millones
< I ;e .

' de euros para el dltimo trimestre de

Fuente: ISTAC. 2022; inferior a los 45,8 millones del

mismo trimestre de 2021, y muy
En cuanto al nimero de empresas alejados de los 142,8 millones de euros
inscritas en la Seguridad Social, se del Gltimo trimestre del afio 2019.
registra un aumento de 12 empresas
en marzo de 2023 respecto al mes Por ultimo, el Indicador de Actividad
anterior. Esto supone que para dicho del Sector Servicios (IASS) muestra un
mes estén inscritas 60.815 empresas, incremento interanual en febrero de
frente a las 60.078 empresas de 2023 de un 17,8% respecto al mismo
marzo del afio anterior -tasa de mes del afio 2022. Por su parte, el Indice
crecimiento anual de 1,23%-. de Producciéon Industrial (IPI) registra

hasta febrero de 2022 un valor de
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92,6 -tasa de crecimiento acumulada
anual de 7,6%-.

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO. Tasa de variacion anual (%).
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Fuente: ISTAC.

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC) SEGUN GRUPOS

Marzo 2022-Marzo 2023.

2022 2023
7O marzo
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 7.70% - 17,40%
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 3,40% 4 00%
Comunicaciones -0,50% 2,40%
Ensefianza 1,60% 3,00%
Muebles, articulos del hogar y articulos para el mantenimien.. 4,00% 7,20%
Ocioy cultura 0,80% 5,70%
Otros bienes y servicios 2,90% 5,60%
Hestaurantes y hoteles 3,90% 9,40%
Sanidad 1,.30% 1,80%
Total 8,40% 4,60%
Transporte B s 00 1,10%
Vestido y calzado -5,80% 1,30%
\ivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles _ 28,50% -15.30% -
-20% -10% 0%  10% 20% 30% 40% -20% -10% 0%  10% 20% 30% 40%
Tasa de variacién anual (%) Tasa de variacién anual (%)
Tasa de variacion anual (6)
15 [ , I

Fuente: INE.
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La inflacion a escala regional continta
registrando un crecimiento
generalizado, aunque de menor
magnitud a los observados durante
2022. Para marzo de 2023, el IPC ha
experimentado una variacion
interanual de un 4,6%, por encima
del registrado para el conjunto del
pais (3,3%).

Mientras, en términos interperiodico,
para marzo de 2022, el IPC ha
aumentado un 0,2% respecto a
febrero del mismo aiio, arrojando una
tasa de crecimiento acumulada anual
de 1,4%, menor a la observada
durante el mismo periodo del afio
anterior (2,6%).

ECOICOP. TASA DE VARIACION ANUAL ACUMULADA (%). Canarias.

—C=ZOE
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Para marzo de 2023, segln los grupos
ECOICOP (European Classification of
Individual Consumption by Purpose),
todos presentan tasas de variacion
mayores que en el mismo mes de
2022, a excepcion del grupo
transporte (-1,1%) y de vivienda,
agua, electricidad, gas vy otros
combustibles (-15,3%).

Mientras, destaca la escalada de precios
que estd sufriendo el grupo de
Alimentos y bebidas no alcohélicas
(17,4%), restaurantes y hoteles
(9,4%), muebles, articulos del hogar
y articulos para el mantenimiento
corriente del hogar (7,2%).

CORPORACION ’

el namero de personas paradas en el
primer trimestre del afio sufre un
aumento de 33.500 personas en
relacion con el cuarto trimestre de
2022, arrojando una cifra de parados
para el primer trimestre de 2023 de
202.520 personas. Esto supone una tasa
de crecimiento anual negativa de 13,7%.

Asi, la tasa de paro registra un 17,2%
en el primer trimestre de 2023 (frente al
13,3% para el conjunto de Espafia),
presentando un descenso interanual
de un 3,1 p.p., el cual fuede un 5,1% en
el mismo trimestre de 2022.

PARO REGISTRADO (NUMERO DE PERSONAS) Y TASA DE VARIACION ANUAL (%). Canarias. 2019-2023.
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En lo que al mercado de trabajo se
refiere en Canarias, la Ultima publicacion
de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA),
refleja como en el primer trimestre de
2023, la poblacion ocupada disminuyo
en 13.600 personas con respecto al
trimestre anterior, alcanzando una
cifra de 977.160 personas ocupadas
para el inicio de 2023. Por el contrario,

abril
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Con referencia al numero medio de
afiliados a la Seguridad Social, en
marzo de 2023 se encuentran
registrados/as 876.853 afiliados/as,
tras experimentar un incremento de
7.140 personas respecto al mes
anterior. En términos anuales, el
numero de afiliados/as a la Seguridad
Social ha registrado una tasa de
crecimiento acumulada anual de un

— c E o E —E Gobierno
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4,7%.

Ante este escenario, el paro registrado
se ha reducido en marzo de 2023 en
5.775 personas respecto al mismo
mes del aflo anterior. Asi, en marzo de
2023 se encuentran un total de
183.391 personas desempleadas, lo
que supone un 9,1% respecto a
marzo de 2022.

En relacion con el sector turistico, el
primer trimestre de 2023 se ha
caracterizado por las buenas cifras
recogidas por la temporada de Semana
Santa. De acuerdo con lo dicho, hasta
marzo de 2023, el indice de ocupacién
por plazas asciende a 73%, cifra muy
superior a la registrada para el mismo
periodo de 2022 (61%), y de la
observada en los mismos meses de
2019 (tasa de ocupacion por plazas
de 69%, respectivamente).

Por el contrario, la estancia media en
alojamientos turisticos durante el
primer trimestre de 2023  ha
experimentado una recuperacion
respecto al mismo periodo del aiio
anterior -tasa de crecimiento anual
acumulada de 2,5%-. Si bien, hasta
marzo de 2023, la estancia media, la
cual asciende a 7,3 dias, se sitia por
debajo tanto de la registrada para los
mismos meses de 2019 y 2020 (7,8
dias y 8,3 dias, respectivamente).

En términos de llegadas de turistas, los
procedentes del extranjero se cifran
hasta febrero de 2023 en 2.468.309
personas, registrando una tasa de
crecimiento anual acumulada de
41,31%, y situdndose por encima de las
observadas en los dos primeros meses de
2019 (2.360.017 personas). Por su parte,
el nimero de turistas nacionales que
han visitado Canarias hasta febrero de
2023 ha sido de 267.140 personas. De
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esta manera, se registra una tasa de
crecimiento acumulada interanual del
28,9%.

Segun la Encuesta de Gasto Turistico
(EGATUR) del Instituto Canario de
estadistica (ISTAC), el gasto total
acumulado en 2022 es de 16.863,1
millones de euros, 9.876,3 millones
de euros mas respecto al acumulado
en 2021 -tasa de crecimiento anual
acumulado de un 141,4%-. Ademas, se
han recuperado los niveles previos a la
pandemia, cuyo gasto acumulado para
2018 y 2019 ascendié6 a 15.994 y
14.903 millones de euros,
respectivamente. Si bien, hay que tener
en cuenta que parte de ese mayor gasto
se podria explicar por la actual inflacion
que se esta registrando.

TASA DE OCUPACION ALOJAMIENTOS TURISTICOS (%). Canarias

2018-2023.

65, 219}
65, ?§

Tasaocupacién por plazas (%)

Fuente: ISTAC.

Por lo que corresponde al sector
exterior, no se observa un
comportamiento de recuperaciéon en lo
que al inicio de 2023 se refiere. Asi, el
saldo comercial presenta un déficit de
1.516.741 miles de euros en enero de
2023, registrando un aumento del
41% respecto a 2022, cuando la cifra
mostraba un déficit de 1.075.774 miles de
euros. Ante esto, |la tasa de cobertura se
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sitia en enero de 2023 en el 14,2%:;
7,8 p.p. por debajo del 22%
registrado en enero de 2022.

Detrdas de este aumento del déficit
comercial se encuentra la caida en el
volumen de exportaciones y el incremento
de las importaciones. Asi, las
exportaciones en enero de 2023
ascendieron a 251.237 miles de euros,
mientras que las importaciones se
cifraron en 1.767.978 miles de euros.
De acuerdo con esto, las exportaciones
han descendido un 17,4% respecto a
enero de 2022, y las importaciones
han aumentado un 28,1% en relacién
con el mismo mes del afio anterior.

1,22%
g

Saldo comercial (milesde €)

abri
jun
febrer
marz
ahri
ma
febrer:

febrer:
ag
ubre
diciembre

Saldo comercial (miles €) Tasa variacion anual (%)
53%

Fuente: ISTAC.

Este comportamiento contrario entre
exportaciones e importaciones, aunque
con menor intensidad, también se observa
para los productos agricolas. Asi, en enero
de 2023 se exportaron productos
agricolas por valor de 22.214 miles de
euros (un -11,5% respecto a enero de
2022), mientras que las importaciones,
con una cifra mayor; 43.613 miles de
euros, registra un aumento de un 10,8%
respecto al mismo mes del afio anterior.

abri
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Ante esto, la tasa de cobertura de
productos agricolas inicia 2023 en el
50,9%, frente al 63,8% del mismo mes de
2022.

En ultimo lugar, se presentan los datos
del sector financiero. En cuanto al
volumen de depositos en Canarias,
cuya cifra hasta el cuarto trimestre de
2022 asciende hasta los 40.977
millones de euros, ha registrado un
aumento de un 6,4% frente al mismo
periodo de 2021. Mientras, en términos
trimestrales, el incremento ha sido mas
moderado, al ser de un 1,2% (+466,8
millones de euros).

SALDO COMERCIAL (miles de €) Y TASA DE VARIACION ANUAL (%). Canarias 2019-2023.

20,
Tasa variacion anual (%)

ctubre
mbre
abri
ctubre
mbre

juni
juni

febrer:
ag

agost

Por el contrario, el cuarto trimestre del
aifo 2022, el volumen total de créditos
muestra una caida de 18,700 millones
de euros (-0,05%) respecto al
trimestre anterior. De acuerdo con ello,
el nivel de crédito para 2022 asciende
a 38.383,7 millones de euros; un
1,9% por debajo del registrado en
2021 (39.137,6 millones de euros).
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La contraccién del volumen total de
créditos se fundamenta por la subida de
tipos de interés por parte del Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo
(BCE), provocando un encarecimiento
de estos. Asi, la Gltima subida del afio,
la cual ha sido del 0,5% el 22 de marzo de
2022, los tipos de interés asciende hasta
el 3,5%, situandose en niveles de
noviembre de 2008.

Asi, el tipo EURIBOR; indice al que estan
referenciadas la mayoria de las hipotecas
en Espafia, ha experimentado un
aumento en marzo de 2023 respecto al
mes anterior de 0,11 p.p., fijando un
valor de 3,65% para dicho mes.

CORPORACION ’

VOLUMEN DE DEPOSITOS. TASA DE VARIACION ANUAL (%).
Canarias 2018-2022.

Tasa de variacion anual (%)
I

T1 72 T3 T4 |T1 T2 73 T4 |71 T2 73 T4 |T1 T2 T3 T4 |T1 72 T3 T4

Tasa de variacién anual (%)

-1,51%

15,55%

Fuente: ISTAC.

VOLUMEN DE CREDITOS. TASA DE VARIACION ANUAL (%).
Canarias 2018-2022.

2018 2019 2020 2021 2022

Tasa de variacidn anual (%)
k
«
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Tasa de variacién anual (%)
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Fuente: ISTAC.
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3. Perspectivas: ¢prudencia o euforia?

Pudiera parecer un contrasentido el
augurar descensos en las tasas de
crecimiento después de haber
experimentado lo que ha sucedido en los
tres meses de 2023 pero es que si algo
debe caracterizar la trayectoria econdmica
del actual ejercicio es la prudencia.
Tengamos en cuenta que, pese a
oscilaciones interanuales a la baja de la
tasa de inflacién anual (3,3% nacional y
4,6% en Canarias), mas motivadas por
condiciones de partida en 2022 algo mas
desfavorables que en la actualidad, la
evolucién creciente de los tipos va a seguir
coexistiendo por parte de las principales
autoridades monetarias mundiales. De
hecho, en el caso concreto del Banco
Central Europeo, el tipo de interés de las
operaciones principales de financiacion vy
los tipos de interés de la facilidad marginal
de crédito y de la facilidad de depésito han
aumentado hasta el 3,50 %, el 3,75 % vy
el 3,00 %, respectivamente, desde el 22
de marzo de 2023. Asi y todo, se espera
que el proceso de reduccién de la inflacién
sea en general lento, pero con tasas que a
finales de 2023 serian mas elevadas que
las registradas a comienzos de 2021. Asi
y todo, todo parece indicar que, pese a la
bondad de los datos del primer trimestre
del afo, el escenario con mayor carga
probabilistica se enfoca hacia una
desaceleracion del ciclo econdmico,
ahondados por los datos de inflacién junto
al endurecimiento de la politica monetaria,
afectando a la totalidad de la sociedad,
tanto desde el punto de vista de la
demanda, como de la oferta productiva,
debiendo redoblar  esfuerzos para
impulsar el crecimiento en un entorno de
desaceleracion.

Pero no solo las decisiones en materia de
politica monetaria se enfocan hacia el
precio del dinero. El otro instrumento
utilizado es la compra en el mercado
secundario de deuda publica,
principalmente, algo que ha logrado
reducir el efecto precio sobre las primas
de riesgo. Tengamos en cuenta que el
tamafio de la cartera del programa de
compra de activos para toda Europa esta
descendiendo a un importante ritmo, al no
estar reinvirtiéndose integramente el
principal de los valores que van
venciendo. De hecho, el descenso es, en
promedio, de 15.000 millones de euros
mensuales hasta el final de junio de 2023,
determinando su ritmo de decrecimiento
con posterioridad.

POBLACION OCUPADA (NUMERO DE PERSONAS) Y TASA DE

VARIACION ANUAL (%). Canarias 2018-2023.
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Fuente: ISTAC.

La otra noticia es la arrojada por el
mercado de trabajo. Desde la perspectiva
de la dindmica acontecida en el mercado
de trabajo, la Encuesta de Poblacion
Activa en el primer trimestre de 2023
refleja cdmo la poblacion activa ha
aumentado en 19.890 personas con
respecto al trimestre anterior, y en 23.850
personas frente al mismo trimestre de
2022. Por su parte, el niumero de personas

Tenerife de Canarias
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ocupadas en el primer trimestre del afio
se redujo en 13.600 personas en relacion
con el cuarto trimestre del afio 2022,
mientras que se incrementd en 55.920
personas respecto al primer trimestre de
2022. En consecuencia, la tasa de paro en
el primer trimestre de 2023 es del
17,17%, por debajo del 20,3% registrado
en el mismo periodo del afio anterior, pese
a experimentar un aumento trimestral de
2,6 p.p.

ANUAL (%). Canarias 2018-2023
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2022
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Fuente: ISTAC.
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En relacion con el nimero medio de
afiliados a la Seguridad Social, el primer
trimestre del afio finaliza con 876.853
personas, lo que supone un incremento
interanual acumulado del 4,7%. Por otro
lado, analizando el paro registrado, debido
al aumento de personas afiliadas a la
Seguridad Social, el niUmero de personas
desempleadas se situa en 169.020, al
experimentar un descenso anual del
22,9% en una realidad contextualizada
basada en una economia con un tejido
productivo sustentado en pymes con
pocas empresas de gran dimension donde
el 84,10% de las empresas tienen menos
de 9 personas en plantilla.

Tasavariacion anual (%)

I -
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No obstante, se sigue sin recuperar el
ISTAC, para el conjunto del ejercicio 2022,
el Producto Interior Bruto de Canarias se
incrementé un 8,2% respecto al afio
anterior, situdndose por encima de la
media nacional. Asi y todo, en términos de
volumen alcanza el 93,7% del valor
registrado en 2019, cuyo monto ascendia
a 47.183 millones de euros, mientras que
a nivel nacional se cifra en el 98,7%.

TASA DE PARO (%) Y VARIACION ANUAL (p.p.). Canarias 2019-2023.

644p.p.

Tasa paro (%)
T
-1,21pp.

-6,28 p.p.

Tasaparo (%) Variacion anual (p.p.)

SEEN ‘ - .

Fuente: ISTAC.

Es decir, se asiste a una paradoja en
donde un mayor numero de personas
trabajando originan menor valor medido a
través del PIB debiendo, por tanto, acudir
al concepto de productividad o, incluso, al
del nimero de horas trabajadas. Y hablar
de horas trabajadas es hablar de la
modalidad de contrato fijo-discontinuo.

Asumiendo que el desempleo se define
como aquella situacion en la que una
persona, queriendo trabajar, no puede
hacerlo, también lo podemos equiparar al
concepto de “paro forzoso”. En este
sentido, tras la ultima reforma de la
legislacién laboral, se asiste a la
proliferacién de los contratos indefinidos
denominados como fijos discontinuos.

Tenerife de Canarias

#-313pp.

Variacionanual (p.p.)
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Dicha figura ya existia con anterioridad,
pero, sin ser probablemente la voluntad
del legislador, se han convertido en una
alternativa hacia la temporalidad con la
diferencia que la inactividad, en este caso,
no computa como desempleo. Es decir,
estadisticamente hay personas que no
trabajan, pero no estan en desempleo.

Proporcion contratos indefinidos/temporales (2021-2023)
125,00%
k.‘
100,00% ,|"
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Tengamos en cuenta que, pese no ser un
tema propio del trimestre en cuestién en
lo que a su incorporacion se refiere, si lo
son sus efectos. En este caso nos estamos
refiriendo al Real Decreto-ley 32/2021, de
28 de diciembre, de medidas urgentes
para la reforma laboral, la garantia de la
estabilidad en e empleo vy |la
transformacién del mercado de trabajo,
que introdujo importantes reformas en las
modalidades de contratos en consonancia
con el objetivo de reducir la temporalidad
en el empleo, lo que ha supuesto un
impulso a una posible alternativa, como
son los contratos fijos-discontinuos. En
Canarias, antes de la entrada en vigor de
dicha legislacién, los contratos fijos
discontinuos seguian una evolucién
constante e insignificante con respecto a
la creacion de contratos ante la falta de
estacionalidad econdomica que otros
territorios si que poseen. Una vez que estd
vigente, se evidencia un salto exponencial
de la creacion de contratos fijos
discontinuos pasando, de febrero a marzo,
a incrementarse en un 200%, crecimiento
que fue constante en el tiempo hasta el
mes de septiembre, donde se logra el

CORPORACION ’

nimero maximo de contratos creados de
tipo fijo-discontinuo, siendo de 6.992.
Respecto a octubre de 2021, 6 meses
previos a la entrada en vigor de la reforma
laboral, en septiembre de 2022 la creacién
de contratos crecidé en Canarias en mas de
un 1.000%.

Ahora bien, quien crea empleo no son las
legislaciones laborales, sino el crecimiento
econdmico. Y ha sido la recuperacion de la
crisis de 2020 provocada por la pandemia
la que se ha configurado como principal
variable explicativa en lo que a la
evolucion del desempleo se refiere. No
obstante, al verse incrementada la cifra de
los contratos fijos discontinuos de una
forma muy significativa, el efecto en la
cifra de paro puede venir explicado por las
personas inactivas dentro de esta
modalidad, y que no figuran en el paro
registrado, lo que puede conllevar a una
mala interpretacion de las estadisticas.

Y el empleo alimenta la demanda. Esta ha
tenido que focalizar su cesta de la compra
hacia los bienes y servicios de corte
inelastico lo que ha originado un drenaje
continuado de los ahorros al mismo
tiempo que se ha experimentado cambios
en la propia composicion del gasto. De
hecho, en cOmputo anual, todos los
indicadores de ciclo evolucionan
positivamente, salvo la venta de cemento.
El hecho que lo confirma es el continuo
incremento de la recaudacién tributaria,
sobre todo via gasto. De hecho, este se
configura como otro elemento que
anuncia que la situacion economica
contindia es franca recuperacién donde el
efecto de los precios se ha convertido en
la variable explicativa mayoritaria tanto en
los impuestos directos relacionados con la
renta como en los indirectos que afectan
al gasto, tal y como es reconocido por el
propio Banco de Espafia por lo que no es
aconsejable el configurarlos como
crecimientos de estructura permanente
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sino transitorios por la coyuntura
imperante, razon de mas para
incrementar la eficacia en lo que a la
administracion de los recursos publicos se
refiere incorporando prudencia en su
instalacién estructural de las
administraciones.

TASA DE INTERES EURIBOR (%). TASA DE VARIACION
INTERPERIODICA. Canarias 2019-2023.
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Una segunda derivada de esta cuestion es
la menor llamada al endeudamiento
publico y una mejora en las ratios del
déficit, incluso alcanzando una situacion
de superavit. En este sentido, la Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal
prevé que el Archipiélago alcance un
superavit del 0,5% del PIB en 2023,
empeorando las estimaciones realizadas
con anterioridad en seis décimas. No
obstante, la situacion puede que no
continle siendo como lo que el primer
trimestre de 2023 ha manifestado, debido
a que se esta conjugando varios factores
gue ocasionaran que la velocidad
adquirida en la actualidad puede que no
se mantenga en el segundo semestre del
afio. La combinacién de un poco uso de los
ahorros, el incremento de los costes
financieros, una inflacién por encima del
2% y una estabilizacién de la cartera de
pedidos, principalmente del sector de
servicios de mercado, debido a |la
normalizaciéon de la demanda exterior

CORPORACION ’

puesto que los inconvenientes econdmicos
no son Unica y  exclusivamente
enddgenos, sino que estdan compartidos
por el exterior, provocaran un
enlentecimiento en el ciclo econdmico,
situandolo para Canarias en el entorno del
2,7% que, siendo positivo y alto en
condiciones normales, en estos momentos
ocasiona una importante caida de
considerables dimensiones debido,
principalmente, a la debilidad del consumo
y la inversion privada, tanto por la pérdida
paulatina del poder adquisitivo como por
el incremento de los costes financieros,
repercutiendo con mayor intensidad en las
unidades familiares con menores recursos
econdmicos y en aquellas empresas con
altos niveles de endeudamiento o escasa
dimensién de mercado.

Por esa razon, mas que celebrar la marcha
actual de la economia nos ha de preocupar
el futuro, donde el desarrollo de Ila
invasion de Ucrania por parte de Rusia, la
evolucién de las tasas de inflacién y el
endurecimiento de las condiciones de
financiacion se constituyen como las
principales fuentes de incertidumbre,
aumentandose los riesgos de un
incremento de los costes de financiacion y
de tensionamiento de la liquidez, de ahi
que es necesario el disponer de todos los
instrumentos existentes para elevar la
capacidad potencial de creacion de empleo
e inversién productiva, siendo una de las
palancas las derivadas de la gestion de los
recursos publicos.

En este aspecto en concreto, los niveles de
gestion, tanto historicos como actuales
dejan importantes lagunas. De hecho, los
diferentes marcos financieros plurianuales
de la Unidn Europea ofrecen porcentajes
medios de ejecucidon cercanos al 50%
debiendo preocupar la pérdida de la
potencialidad inversora tanto que tiene la
propia administracién publica, la cual
representa una quinta parte del Producto
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Interior Bruto del Archipiélago como la
palanca a la hora de promover la inversién
por parte de la iniciativa privada. Vista la
evolucion, la preocupacion desde la
perspectiva social también debe centrarse
en el presupuesto asignado de los Fondos
Next Generation, los cuales se estan
destinando principalmente al sector
publico pudiendo considerar que carecen
de una esencia transformadora, de ahi que
es necesario apostar por proyectos que
permitan preservar el dinamismo del
empleo y mejoren la adaptacion vy
resistencia de la estructura productiva
ante un entorno cambiante. Dicha
preocupacion hay que hacerla extensiva al
marco financiero plurianual de la Unidén
Europea, debido a que se ha de
incrementar las ratios de ejecucién para
evitar la pérdida de la capacidad potencial
de nuestra economia. De hecho, segun los
datos que recoge la propia Comisién
Europea para el periodo 2014-2020 a 31
de diciembre de 2022, Espaia es el pais
con menor nivel de ejecucion de toda la
region al alcanzar el 54% frente a una
media europea del 76%. Canarias, este
sentido, se sitla en datos de ejecucién del
Fondo Europeo de Desarrollo Regional
(FEDER) en el 64,2%, del Fondo Social
Europeo (FSE) en el 28,5% y el Fondo
Europeo Agrario de Desarrollo Rural
(FEADER) en el 58%, estando pendiente
por ejecutar 581,8 millones de euros del
FEDER, 309,5 millones de euros del FSE y
95,9 millones de euros del FEADER, lo que
hace un monto total de casi mil millones
de euros en un solo periodo.

En definitiva, lo que queda de 2023 sera
un periodo salpicado por riesgos
inherentes a contexto de inflacidon cuya
variable explicativa principal se sitla fuera
de la demanda. Por esa razén, la
instrumentacion a utilizar no deberia estar
Unica y  exclusivamente en una
modificacion del precio oficial del dinero.
Ademads, es necesario incorporar mayor

CORPORACION ’

determinacion en las politicas econdmicas
incentivadoras de la actividad econdmica
que promuevan la inversion y el empleo
evitando situaciones de estrangulamiento
que eviten mayores pérdidas de
competitividad. Por esa razdn, la politica
fiscal también debe dar un decidido paso
al frente ademds de promover las
situaciones relacionadas con el silencio
administrativo positivo ademas de la
utilizacién de la declaraciéon responsable
de forma que la carga de la prueba recaiga
sobre la administracidon y no sobre la parte
administrada, basando el sistema de
penalizaciones que logren establecer una
desincentivacién al incumplimiento de las
obligaciones impuestas para impulsar una
menor carga legislativa a cambio de una
mayor calidad normativa.

En definitiva, lo que queda de 2023 sera
un periodo salpicado por riesgos
inherentes a contexto de inflacién cuya
variable explicativa principal se sitla fuera
de la demanda. Por esa razén, la
instrumentacion a utilizar no deberia estar
Unica y exclusivamente en una
modificacion del precio oficial del dinero.
Ademads, es necesario incorporar mayor
determinacion en las politicas econdmicas
incentivadoras de la actividad econdmica
que promuevan la inversion y el empleo
evitando situaciones de estrangulamiento
gue eviten mayores pérdidas de
competitividad. Por esa razén, la politica
fiscal también debe dar un decidido paso
al frente ademas de promover las
situaciones relacionadas con el silencio
administrativo positivo ademas de la
utilizacién de la declaracidon responsable
de forma que la carga de la prueba recaiga
sobre la administracion y no sobre la parte
administrada, basando el sistema de
penalizaciones que logren establecer una
desincentivacion al incumplimiento de las
obligaciones impuestas para impulsar una
menor carga legislativa a cambio de una
mayor calidad normativa.
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