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La gestión de la economía en contextos de incertidumbre

constituye uno de los principales desafíos a los que se enfrentan

actualmente las administraciones públicas, las empresas y las

familias. La incertidumbre no es una anomalía temporal ni una

circunstancia excepcional, sino una característica cada vez más

habitual del entorno económico. Las crisis geopolíticas, la inflación,

los cambios tecnológicos, la transición energética, las alteraciones

en las cadenas de suministro y las transformaciones demográficas

configuran un escenario en el que tomar decisiones resulta cada

vez más complejo.

En este contexto, gestionar la economía no significa tratar de

adivinar el futuro. Las previsiones económicas son necesarias, pero

ninguna previsión puede eliminar por completo la incertidumbre.

Por ello, la verdadera capacidad de gestión debe medirse también

por la capacidad de adaptación ante escenarios que no habían sido

previstos.

Bajo esta premisa, la economía canaria ha afrontado el segundo

trimestre de 2026 con una evolución positiva, apoyada en el

empleo, los servicios y un turismo que continúa registrando niveles

elevados de actividad. Sin embargo, la fase de recuperación

posterior a la pandemia ha quedado atrás y el Archipiélago entra

en una etapa de crecimiento más moderado e incierto.

Las tensiones geopolíticas, la volatilidad energética y el

encarecimiento del transporte afectan especialmente a una

economía insular y dependiente del exterior. Aunque la seguridad

de Canarias puede favorecer la llegada de turistas frente a otros

destinos, confiar únicamente en el aumento de visitantes ya no

constituye una estrategia suficiente.

El turismo seguirá siendo el principal soporte económico, pero su

crecimiento por volumen se aproxima a sus límites. El objetivo

debe ser generar más valor por visitante, mejorar la productividad,

diversificar la oferta y distribuir mejor la actividad entre territorios

y temporadas.

Al mismo tiempo, Canarias debe afrontar problemas estructurales

que limitan su desarrollo: el paro, la baja productividad, la

dificultad para cubrir determinados puestos, el absentismo y,

especialmente, la falta de vivienda. Esta última ya no es solo una

cuestión social, sino también un freno para la movilidad laboral y

la competitividad empresarial.

La inversión pública debe concentrarse en resolver estos cuellos de

botella. Vivienda, energía, agua, movilidad, formación, digitalización

e infraestructuras críticas ofrecen un mayor potencial

transformador que el gasto corriente de escaso impacto.

Canarias no necesita una respuesta de emergencia, sino una

estrategia de consolidación y transformación. El crecimiento

continúa siendo positivo, pero el reto ya no consiste únicamente en

crecer, sino en hacerlo con mayor productividad, sostenibilidad y

capacidad para generar bienestar.
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CUADRO MACROECONÓMICO

VARIABLES PERIODO
ÚLTIMO DATO 
DISPONIBLE

EN LO QUE VA DE 
AÑO1

VARIACIÓN EN LO 
QUE VA DE AÑO (%)2

VARIACIÓN 
INTERANUAL (%)3

VARIACIÓN 
INTERPERIÓDICA (%)4

• PIB (millones euros)

• PIB per cápita (euros) (PIBpc)

• Cifra de población (personas)**

1T 2026

2025

Abril 26

16.311,7

27.500

-

16.311,7 (nomin.) (a)

-

2.275.462

+3,0 % (real)

+6,3 % (nominal)

-

+3,0% (real)

-

+0,6%

+0,7 % (real)

-

-

• Energía eléctrica disponible (MWh)

• Matriculación de vehículos

• Transacciones inmobiliarias de viviendas

• Venta al mayor de cemento (toneladas)

• Índice Comercio al por Menor deflactado 
(b.2021)

• Recaudación líquida por IGIC (millones de euros)

Junio 26

Junio 26

1T 26

Junio 26

Junio

Abril 26

716.268

8.208

6.119

62.921,4

123,0

331,2

4.310.122 (a)

35.831 (a)

6.119 (a)

316.001,5 (a)

122,5 (b)

1.038,2 (a)

+14,0 % 

-6,5 % 

-9,4 % 

+7,8 % 

+2,5 % 

+7,0 % 

+1,5 % 

-9,0 %

-9,4 %

+14,9 %

+3,8 %

+18,2 %

+0,8 %

+45,4 %

-12,8 %

+5,3 %

+4,2 %

+73,9 %

• Empresas inscritas en la Seguridad Social

• Índice de Producción Industrial (b.2021)

• Inversión Bruta Extranjera (millones euros)

• Licitación oficial de obra pública (millones euros)

• Visados de dirección de obra nueva (m2)

• Viviendas terminadas

• Indicador Actividad del Sector Servicios (b.2021)

Junio 26

Mayo 26

1T 26

Abril 26

Febrero 26

Marzo 26

Mayo 26

60.964

117,5

67,2

79,6

137.429

182

156,0

-

114,2 (b)

67,2 (a)

472,4 (a)

241.246 (a)

518 (a)

157,0 (b)

-

+1,4 % 

+79,9 % 

+37,1 % 

+56,7 % 

+0,4 % 

+4,4 % 

+0,6 %

+6,8 %

+79,9 %

-33,2 %

+84,4 %

-5,7 %

+4,8 %

-0,5 %

+0,8 %

-5,6 %

-48,7 %

+32,4 %

+56,9 %

-0,5 %

• Inflación (%) (base 2025)

• Valor medio de la vivienda libre (euros/m2)

Junio 26

1T 26

103,6

2.233,7

-

2.233,7

+2,1 % (c) 

+13,6 %

+3,4 %

+13,6 %

+0,6 %

+4,1 %

Crecimiento 
y renta

Crecimiento 
y renta

DemandaDemanda

ActividadActividad

Nivel de 
precios
Nivel de 
precios

**Dato Provisional. *** (Valores negativos) [1] En lo que va de año: (a) acumulado -sumatorio- en lo que va de año, (b) media -promedio- en lo que va de año.[2] Tasa de variación en lo que va de año: (c) tasa de variación del mes de referencia respecto al mes de diciembre del año anterior.[3] Tasa de variación interanual: tasa de variación del período de referencia respecto al mismo período del año anterior.[4] Tasa de variación interperiódica: tasa de variación del período de referencia respecto al período anterior.

**Dato Provisional. *** (Valores negativos) [1] En lo que va de año: (a) acumulado -sumatorio- en lo que va de año, (b) media -promedio- en lo que va de año.
[2] Tasa de variación en lo que va de año: (c) tasa de variación del mes de referencia respecto al mes de diciembre del año anterior.
[3] Tasa de variación interanual: tasa de variación del período de referencia respecto al mismo período del año anterior.
[4] Tasa de variación interperiódica: tasa de variación del período de referencia respecto al período anterior. 5
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CUADRO MACROECONÓMICO

VARIABLES PERIODO
ÚLTIMO DATO 
DISPONIBLE

EN LO QUE VA 
DE AÑO1

VARIACIÓN EN LO 
QUE VA DE AÑO (%)2

VARIACIÓN 
INTERANUAL (%)3

VARIACIÓN 
INTERPERIÓDICA (%)4

• Ocupados EPA

• Parados EPA

• Tasa de paro EPA (%)

• Afiliados a la Seguridad Social (medios)

• Desempleados SEPE

• Costes laborales por hora efectiva (euros/hora)

2T 26

2T 26

2T 26

Junio 26

Junio 26

1T 26

1.035.540

135.880 

11,6 %  

964.931

142.409

20,5

1.048.075 (b)

136.185 (b)

11,5 % (b) 

-

-

20,5

+2,5 %

-14,2 %

-1,9 p.p. 

-

-

+4,7 %

+1,3 %

-13,5 %

-1,7 p.p.

+2,9 %

-5,5 %

+4,7 %

-2,4 %

-0,5 %

+0,2 p.p.

+0,1 %

-1,5 %

-7,0 %

• Ocupación por plaza (%)

• Estancia media (días)

• Turistas extranjeros

• Turistas nacionales

• Gasto turístico (millones euros)

Junio 26

Junio 26

Mayo 26

Mayo 26

1T 26

66,7 % 

6,5 días 

1.118.229

167.738

6.838,1 

69,9 % (b) 

6,8 días (b) 

6.974.612 (a) 

696.916 (a) 

6.838,1 (a) 

-2,1 p.p. 

-1,4 % 

-0,7 % 

-5,4 % 

+3,0 % 

-3,3 p.p.

-2,3 %

-0,7 %

-11,0 %

+3,0 %

+4,5 p.p.

+2,8 %

-10,6 %

+3,5 %

+6,1 %

• Exportaciones (millones euros)

• Importaciones (millones euros)

• Déficit comercial (millones euros)***

• Tasa de cobertura (%)

Mayo 26

Mayo 26

Mayo 26

Mayo 26

394,9

1.504,8

(1.109,9) 

26,2 % 

1.725,3 (a) 

7.900,9 (a) 

(6.175,5) (a) 

21,9 % (b) 

-9,6 % 

-16,3 % 

-18,1 % 

+1,7 p.p.

+9,3 %

-15,3 %

-21,6 %

+5,9 p.p.

-0,7 %

-10,3 %

-13,2 %

+2,5 p.p.

• Depósitos (millones de euros)

• Créditos vivos (millones de euros)

• EURIBOR a 1 año (%)

1T 26

1T 26

Junio 26

50.293,1

39.711,1

2,798 % 

-

-

2,564 % (b) 

-

-

+0,291 p.p.  

+7,3 %

+3,8 %

+0,717 p.p.

+0,26 %

+0,03 %

-0,006 p.p.

Mercado de 
trabajo

Mercado de 
trabajo

Sector 
turístico
Sector 

turístico

Sector 
exterior
Sector 

exterior

Sistema 
financiero
Sistema 

financiero

**Dato Provisional. *** (Valores negativos) [1] En lo que va de año: (a) acumulado -sumatorio- en lo que va de año, (b) media -promedio- en lo que va de año.[2] Tasa de variación en lo que va de año: (a) tasa de variación del mes de referencia respecto al mes de diciembre del año anterior.[3] Tasa de variación interanual: tasa de variación del período de referencia respecto al mismo período del año anterior.[4] Tasa de variación interperiódica: tasa de variación del período de referencia respecto al período anterior.

**Dato Provisional. *** (Valores negativos) [1] En lo que va de año: (a) acumulado -sumatorio- en lo que va de año, (b) media -promedio- en lo que va de año.
[2] Tasa de variación en lo que va de año: (a) tasa de variación del mes de referencia respecto al mes de diciembre del año anterior.
[3] Tasa de variación interanual: tasa de variación del período de referencia respecto al mismo período del año anterior.
[4] Tasa de variación interperiódica: tasa de variación del período de referencia respecto al período anterior. 6
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Proyecciones de Crecimiento

CRECIMIENTO Y RENTA

• El informe OECD Economic Outlook* de junio de 2026 analiza que la economía mundial

entró en 2026 con más resistencia de la esperada, pero que el conflicto en Oriente Medio y

la subida de los precios de la energía han deteriorado rápidamente el escenario global.

• En su escenario central, el crecimiento mundial bajaría al 2,8% en 2026 y repuntaría al 3,1%

en 2027, mientras que el esperado para el conjunto de la OECD es del 1,5% para el 2026, y

de un 1,7% para el 2027. Si bien, la OECD prevé más inflación, menos confianza, menor

inversión y mayores riesgos de recesión si la crisis se alarga.

• La OECD prevé que la zona euro mantenga en 2026 un crecimiento moderado (+0,8%), en

un contexto de debilidad generalizada y elevada incertidumbre internacional. De hecho,

dentro del bloque, Alemania seguiría con un avance muy limitado, inferior al 1% (+0,7%) en

2026, pero superior en 2027 (+1,1%), lo que confirma la persistencia de una recuperación

frágil. Francia también registraría un crecimiento por debajo del 1%, tanto para 2026

(+0,7%) como para 2027 (+0,8%), condicionado por un entorno de demanda todavía

moderado.

• Fuera de la zona euro, Estados Unidos mantendría un crecimiento real más dinámico, con

una previsión del 2,0% para 2026, y de un 1,8% para 2027.

• Mientras, entre las grandes economías emergentes, India seguiría siendo una de las de

mayor crecimiento, con una previsión de alrededor del 6,3% en 2026, y de un 6,4% en 2027.

Por su parte, Argentina sobresale entre las economías del G20 de América del Sur, al

situarse como la de mayor crecimiento proyectado en la región para 2026 (+2,8%).

441.437 millones de euros    

(2T 2026) (nominal)

• En lo que a España se refiere, destaca

por tener un crecimiento económico que

se mantiene sólido, por encima de la

zona euro, aunque con correcciones a la

baja: PIB al 2,2% en 2026 (-0,1 p.p.

proyección de marzo de 2026) y 1,7% en

2027, superando al resto de países

europeos.

• Mientras, la proyección de inflación se ha

revisado al alza; sube a 3,3% (+0,3 p.p.

más que la proyección de marzo de

2026) ante los precios de la energía e

insumos.

• En lo que va de año: 878.861,0 millones de 

euros (nominal)

• Variación en lo que va de año (%): +2,7% (real)

• Variación interanual (%): +2,7% (real)

• Variación interperiódica (%): +0,7% (real)

PIB España

8
* OECD (2026), OECD Economic Outlook, Volume 2026 Issue 1: Under Pressure, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/2d1956f0-en

* OECD (2026), OECD Economic Outlook, Volume 2026 Issue 1: Under Pressure, OECD Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/2d1956f0-en
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Crecimiento

ÍNDICE DE VOLUMEN ENCADENADO (PIB) (VARIACIONES REALES). TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). 
Canarias 2019-2026.

CRECIMIENTO Y RENTA

• Este diferencial refleja un mejor comportamiento

relativo de la economía española, apoyado en la

demanda interna, la inversión y el efecto de los

fondos europeos, aunque acompañado de presiones

inflacionistas todavía significativas.

• Si atendemos a la Contabilidad Nacional Trimestral

(INE), España registra un crecimiento del Producto

Interior Bruto (PIB) del 0,7% en el segundo

trimestre de 2026 respecto al trimestre anterior y

una variación interanual del 2,7%; igual que la

variación interanual del primer trimestre de 2026

(+2,7%).
16.311,7millones de 

euros    
(1T 2026) (nominal)

• Teniendo en cuenta los datos más recientes de la Contabilidad Trimestral de Canarias elaborados por el Instituto Canario de Estadística (ISTAC),

el PIB del archipiélago registró en el primer trimestre de 2026, en términos reales, un incremento del 0,7% en relación con el trimestre anterior.

• En valores nominales, el PIB regional se situó en 16.311,7 millones de euros. Esto supone un crecimiento de un 3,0% (real) más que el primer

trimestre de 2025, frente al 6,1% de crecimiento nominal.

• En lo que va de año: 16.311,7 millones de euros (nominal)

• Variación en lo que va de año (%): +3,0% (real)

• Variación interanual (%): +3,0% (real)

• Variación interperiódica (%): +0,7% (real)

PIB Canarias

9
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Energía Eléctrica

716.268 MWh (junio 2026)

• La energía eléctrica disponible aumentó un 14,0% en el primer semestre de 2026.

• Para junio de 2026, con una cifra de 716.268 MWh, la energía eléctrica disponible

registró un incremento de un 1,5% respecto a junio de 2025, y de un 0,8%

respecto al mes anterior.

DEMANDA

Matriculación de Vehículos

8.208 vehículos (junio 2026)

• En lo que va de año: 35.831 vehículos 

• Variación en lo que va de año (%): -6,5%

• Variación interanual (%): -9,0%

• Variación interperiódica (%): +45,4%

• Por el contrario, la matriculación de

vehículos presentó un descenso

interanual acumulado (-6,5%) en 2026

respecto a 2025, alcanzando un total de

35.831 vehículos matriculados.

• Mientras, para el cierre del segundo

trimestre de 2026, la matriculación

alcanzó la cifra de 8.208 vehículos, lo que

supone una caída de un 9,0% respecto a

junio de 2025, frente al crecimiento

mensual de un 45,4%.

• En lo que va de año: 4.310.122 MWh 

• Variación en lo que va de año (%): +14,0%

• Variación interanual (%): +1,5%

• Variación interperiódica (%): +0,8%

ENERGÍA ELÉCTRICA DISPONIBLE (MWh) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2018-2026.

10
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DEMANDA

Venta de Cemento

62.921,4 Toneladas (junio 2026)

• En lo que va de año: 316.001,5 Toneladas 

• Variación en lo que va de año (%): +7,8%

• Variación interanual (%): +14,9%

• Variación interperiódica (%): +5,3%

VENTA DE CEMENTO AL POR MAYOR (Tn) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2019-2026.

6.119 transacciones (1T 2026)

• Las transacciones inmobiliarias de vivienda ascendieron a 6.119 operaciones en el primer

trimestre de 2026; un 9,4% menos que el mismo trimestre de 2025.

• En términos trimestrales se registra una contracción de mayor magnitud (-12,8%),

muestra de una contracción de la demanda al principio del año.

• En lo que va de año: 6.119 transacciones

• Variación en lo que va de año (%): -9,4%

• Variación interanual (%): -9,4%

• Variación interperiódica (%): -12,8%

Transacciones inmobiliarias

• En junio se registraron 62.921,4

toneladas de venta al por mayor de

cemento, lo que supone un crecimiento,

tanto en términos interanuales (+14,9%;

+8.147 Tn), como mensuales (+5,3%;

+3.149 Tn).

• Así, durante el primer semestre de 2026,

la venta al por mayor de cemento

alcanzó la cifra de 316.001,5 Tn, es decir,

un 7,8% más que la registrada durante el

primer semestre de 2025 (293.194,1 Tn).

11
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DEMANDA

Índice de Comercio al por Menor 
(base 2021) (ICM)

123,0 puntos (junio 2026) 

• En lo que va de año: 122,5 puntos 

• Variación en lo que va de año (%): +2,5%

• Variación interanual (%): +3,8%

• Variación interperiódica (%): +4,2%

• El Índice del Comercio al por Menor

Deflactado (base 2021) alcanzó en junio

de 2026 los 123,0 puntos, tras un

incremento mensual del 4,2%.

• Sin embargo, su evolución anual, aunque

continúa siendo positiva, es de menor

magnitud (+3,8%).

• De acuerdo con esto, el acumulado del

año 2026 el ICM se situó en 122,5

puntos para el primer semestre, lo que

implica un crecimiento del 2,5% con

respecto a 2025.

ÍNDICE DE COMERCIO AL POR MENOR (ICM)* Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2020-2026.

Recaudación por IGIC

331,2 millones de euros 
(abril 2026)

• Hasta abril de 2026 ascendió a 1.038,2 millones de euros, un 7,0% más que la

recaudación registrada durante el mismo periodo del año anterior.

• En términos mensuales, en abril de 2026 se recaudaron 331,2 millones de euros;

un 18,2% más que abril de 2025 y 73,9% más en relación con el mes anterior.

• En lo que va de año: 1.038,2 millones euros 

• Variación en lo que va de año (%): +7,0%

• Variación interanual (%): +18,2%

• Variación interperiódica (%): +73,9%
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Empresas Inscritas

EMPRESAS INSCRITAS EN LA SEGURIDAD SOCIAL (Número de empresas) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). 
Canarias 2019-2026.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

60.964 empresas (junio 2026)

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%): -

• Variación interanual (%): +0,6%

• Variación interperiódica (%): -0,5%

• En lo que al tejido empresarial se refiere,

el último mes del segundo trimestre

cerró con un total de 60.964 empresas

inscritas en la Seguridad Social, tras un

descenso mensual de un 0,5% (-293

empresas).

• Por el contrario, en términos interanuales,

la tasa de variación ha sido positiva

(+0,6%), es decir, 368 empresas más

inscritas en la Seguridad Social que en

junio del año anterior.

67,2 millones de euros    

(1T 2026)

• Para el primer trimestre de 2026 alcanzó los 67,2 millones; un descenso trimestral del

5,6% (-4,0 millones de euros).

• Mientras, en términos interanuales se ha registrado un 79,9% más que la inversión

recibida durante el mismo trimestre de 2025 (+29,9 millones de euros).

• En lo que va de año: 67,2 millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): +79,9%

• Variación interanual (%): +79,9%

• Variación interperiódica (%): -5,6%

Inversión Extranjera
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ÍNDICE DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL (IPI). TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2019-2026.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

117,5 puntos (mayo 2026)

• En mayo de 2026 se registró un IPI con un valor de 117,5 puntos. Esto supone

un crecimiento tanto en términos interanuales (+6,8%), como mensual (+0,8%).

• Así, en lo que va de año, el IPI ha alcanzado el valor de 114,2 puntos, un 1,4%

más que el mismo período del año anterior.

• En lo que va de año: 114,2 puntos 

• Variación en lo que va de año (%): +1,4%

• Variación interanual (%): +6,8%

• Variación interperiódica (%): +0,8%

Índice de Producción Industrial 
(base 2021) (IPI)

Índice de Actividad del Sector Servicios 
(base 2021) (IASS)

156,0 puntos (mayo 2026)

• En lo que va de año: 157,0 puntos

• Variación en lo que va de año (%): +4,4%

• Variación interanual (%): +4,8%

• Variación interperiódica (%): -0,5%

• En mayo de 2026, el indicador de actividad

del sector servicios alcanzó los 156,0

puntos,

• En términos de evolución, se ha producido

un crecimiento interanual del 4,8%,

mientras, que ha retrocedido un 0,5%

respecto al mes anterior.

• De acuerdo con esto, hasta mayo de 2026,

el IASS alcanza el valor de 157 puntos; un

4,4% más que los mismos meses de 2025.
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Viviendas terminadas

182 viviendas (marzo 2026)

• En lo que va de año: 518 viviendas

• Variación en lo que va de año (%): +0,4%

• Variación interanual (%): -5,7%

• Variación interperiódica (%): +56,9%

• Las viviendas terminadas ascendieron a

182 unidades en el último mes del

primer trimestre de 2026, tras el

crecimiento mensual de un 56,9% (+66

viviendas), aunque haya registrada una

contracción de un 5,7% (-11 viviendas)

respecto a marzo de 2025.

• Mientras, en términos acumulados, el

primer trimestre de 2026 contabiliza un

total de 518 viviendas terminadas, es

decir, un 0,4% más que el mismo

trimestre de 2025.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

137.429 m2 (febrero 2026)

• En febrero de 2026, los visados de dirección de obra nueva alcanzaron 137.429 m2,

esto supone un incremento tanto en términos mensuales (+32,4%) como interanual

(+84,4%).

• Así, en lo que va de año los visados de obra nueva han alcanzado la cifra de

241.246 m2, un 56,7% más que los mismos meses de 2025 (153.914 m2)

• En lo que va de año: 241.246 m2

• Variación en lo que va de año (%): +56,7%

• Variación interanual (%): +84,4%

• Variación interperiódica (%): +32,4%

Visados de Obra Nueva

79,6 millones de euros (abril 2026)

• Hasta abril de 2026, la licitación oficial de obra pública ascendió a 472,4 millones

de euros; un 37,1% más que el mismo período del año anterior.

• Por el contrario, en términos mensuales, las licitaciones registraron caídas, tanto a

escala interanual (-33,2%; 39,5 millones de euros) como mensual (-48,7%; 75,6

millones de euros).

• En lo que va de año: 472,4 millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): +37,1%

• Variación interanual (%): -33,2%

• Variación interperiódica (%): -48,7%

Licitación Oficial 

15



INFORME DE COYUNTURA ECONÓMICA TRIMESTRAL DE CANARIAS

2T 2026 INFORME N.º 125

NIVEL DE PRECIOS

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC). TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2020-2026.

Índice de Precios al Consumo
(base 2025) (IPC)

103,6 puntos (junio 2026)

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%)*: +2,1%

• Variación interanual (%): +3,4%

• Variación interperiódica (%): +0,6%

• En junio de 2026, el índice de inflación se

situó en 103,6 puntos, con un crecimiento

del 2,1% respecto a diciembre de 2025.

• La tasa interanual alcanza el 3,4%,

mientras que el crecimiento mensual es

del 0,6%.

• Esto sugiere una presión inflacionista

moderada, aunque todavía compatible con

cierta tensión en precios, que continúa a

causa del conflicto en Oriente Medio, y la

tensión en los merados energéticos.

2.233,7 euros/m2 (1T 2026)

• El valor de la vivienda libre ascendió a 2.233,7€/m2 en el primer trimestre de 2026.

• En términos de evolución, se ha producido un aumento de un 13,6% respecto al

mismo trimestre de 2025, y de un 4,1% respecto al trimestre anterior.

Valor medio de la vivienda libre • En lo que va de año: 2.233,7 euros/m2

• Variación en lo que va de año (%): +13,6%

• Variación interanual (%): +13,6%

• Variación interperiódica (%): +4,1%
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*Tasa de variación en lo que va de año: tasa de variación del mes de referencia respecto al mes de diciembre del año anterior.
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NIVEL DE PRECIOS

Índice de Precios al Consumo por ECOICOP*

ÍNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO (IPC) SEGÚN GRUPOS ECOICOP. TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). 

JUNIO 23-24-25-26

• Según la clasificación ECOICOP, los mayores

incrementos de precios en junio en Canarias

han correspondido a los grupos de transporte

(+8,3%), restaurantes y servicios de

alojamiento (+5,2%), bebidas alcohólicas,

tabaco y estupefacientes (+3,7) por encima del

crecimiento interanual del IPC general (+3,4%).

• Por su parte, los aumentos en los grupos de

cuidado personal, protección social, y bienes y

servicios diversos (+3,0%), seguros y servicios

financieros (+2,7%), sanidad (+2,6%), se sitúan

por debajo del crecimiento interanual del IPC,

y el resto por debajo del 2%.

• Si bien, hay una excepción al crecimiento

generalizado de los precios, ya que el grupo

de vestido y calzado (-0,3%) registra una caída.

• En consecuencia, la inflación subyacente para

junio de 2026 registra una variación interanual

(+2,5%); +0,9 p.p. de la inflación general.

*European Classification of Individual Consumption by Purpose
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Ocupados (EPA)

POBLACIÓN OCUPADA (Número de personas) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2020-2026.

MERCADO DE TRABAJO

1.035.540 personas (2T 2026) 

• En lo que va de año: 1.048.075 personas

• Variación en lo que va de año (%): +2,5% 

• Variación interanual (%): +1,3%

• Variación interperiódica (%): -2,4%

• En relación con el nivel de empleo

regional, alcanzó las 1.035.540 personas

ocupadas durante el segundo trimestre

de 2026, lo que representa un descenso

trimestral de 25.070 personas (-2,4%).

• Mientras, en términos interanuales se

produjo un crecimiento de un 1,3%;

13.580 personas ocupadas más que el

segundo trimestre de 2025, consolidando

la tendencia positiva del inicio del 2026.

• Así, durante el primer semestre de 2026,

en promedio hay un total de 1.048.075

personas ocupadas; un 2,5% más que el

mismo semestre de 2025.

135.880 personas (2T 2026)

• El número de personas desempleadas fue de 135.880 para el segundo trimestre de

2026, lo que supone un 0,5% (-610 personas) menos que el trimestre anterior, y un

13,5% (-21.240 personas) de caída interanual.

• En términos acumulados, el primer semestre de 2026 registra un promedio de

136.185 personas; un 14,2% menos que el mismo semestre de 2025.

• En lo que va de año: 136.185 personas

• Variación en lo que va de año (%): -14,2%

• Variación interanual (%): -13,5%

• Variación interperiódica (%): -0,5%

Parados (EPA) 
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MERCADO DE TRABAJO

TASA DE PARO (%) Y VARIACIÓN INTERANUAL (p.p.). Canarias 2019-2026.

Tasa de Paro (%)

11,6 % (2T 2026) 

• En lo que va de año: 11,5 %

• Variación en lo que va de año (p.p.): -1,9 p.p.

• Variación interanual (p.p.): -1,7 p.p.

• Variación interperiódica (p.p.): +0,2 p.p.

• La tasa de paro del segundo trimestre de 2026 se fijó en 11,6%, por encima de

la cifra del 9,9% del conjunto nacional. En términos trimestrales muestra un

deterioro (+0,2 p.p.), tras el descenso registrado en el trimestre anterior (11,4%).

• Sin embargo, en términos interanuales, la tasa de paro ha experimentado una

caída de un 1,7 p.p. en relación con el mismo trimestre de 2025.

• Mientras, en lo que va de año, la tasa de paro asciende a 11,5%, un 1,9 p.p.

menos que el primer semestre de 2025.
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AFILIACIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL (Número de afiliaciones) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). 
Canarias 2020-2026.

MERCADO DE TRABAJO

964.931 afiliaciones (junio 2026)

• La afiliación media a la Seguridad Social alcanzó 964.931 personas en junio de 2026,

con una variación interanual del 2,9% respecto a junio de 2025.

• Esta cifra supone un incremento interanual 26.704 afiliaciones, siendo de menor

magnitud el registrado a escala mensual (+0,1%; +960 afiliaciones).

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%): -

• Variación interanual (%): +2,9%

• Variación interperiódica (%): +0,1%

Afiliados a la Seguridad Social Desempleados SEPE

142.409 personas (junio 2026)

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%): -

• Variación interanual (%): -5,5%

• Variación interperiódica (%): -1,5%

• En lo que al paro registrado se

refiere, para junio de 2026 se

contabilizaron 142.409 personas

inscritas en las oficinas del SEPE,

tras un descenso mensual del 1,5%

(2.189 personas menos).

• Mientras, en términos interanuales se

produjo una reducción de mayor

impacto. En concreto, por encima del

5% (-5,5%; -8.295 personas paradas).
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Tasa de Ocupación por plazas

66,7 % (junio 2026)

• La tasa de ocupación por plaza de alojamientos turísticos (hoteles y apartamentos)

se situó en el 66,7% en junio de 2026, con una media acumulada para el primer

semestre del año del 69,9%; 2,1 p.p. menos que el mismo período del año anterior.

• En términos interanuales, la tasa de ocupación en junio registró una caída de 3,3

p.p., mientras que a escala mensual se experimentó un incremento de 4,5 p.p.

SECTOR TURÍSTICO

Estancia Media

6,5 días (junio 2026) 

• La estancia media de los turistas en

alojamientos turísticos se cifró en 6,5 días

en junio de 2026; un 2,3% menos que la

estancia media registrada en junio de 2025.

• Mientras, en la comparativa mensual se

produce un incremento de la estancia media

(+2,8%).

• Así, en lo que va de año, la estancia media

se sitúa por debajo de los 7 días (6,8 días);

un 1,4% menos que el primer semestre de

2025 (6,9 días).

• En lo que va de año: 69,9 % 

• Variación en lo que va de año (p.p.): -2,1 p.p.

• Variación interanual (p.p.): -3,3 p.p.

• Variación interperiódica (p.p.): +4,5 p.p.

TASA DE OCUPACIÓN POR PLAZAS (%) Y VARIACIÓN INTERANUAL (p.p.). Canarias 2019-2026.

• En lo que va de año: 6,8 días 

• Variación en lo que va de año (%): -1,4%

• Variación interanual (%): -2,3%

• Variación interperiódica (%): +2,8%
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SECTOR TURÍSTICO

Turistas Internacionales

1.118.229 turistas (mayo 2026)

• En lo que va de año: 6.974.612 turistas 

• Variación en lo que va de año (%): -0,7%

• Variación interanual (%): -0,7%

• Variación interperiódica (%): -10,6%

TURISTAS INTERNACIONALES (número de turistas) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). 
Canarias 2019-2026.

167.738 turistas (mayo 2026)

• El turismo nacional registró 167.738 turistas en mayo de 2026, acumulando 696.916

turistas en lo que va de año; un 5,4% menos respecto a los mismos meses de 2025.

• Esta contracción se repite a escala interanual (-11,0%), mientras en términos mensuales

ha crecido un 3,5%, dado el inicio de la temporada de verano.

• En lo que va de año: 696.916 turistas 

• Variación en lo que va de año (%): -5,4%

• Variación interanual (%): -11,0%

• Variación interperiódica (%): +3,5%

Turistas Nacionales

• La llegada de turistas extranjeros alcanzó

los 1.118.229 visitantes en mayo de

2026, suponiendo un total de 6.974.612

de turistas extranjeros en lo que va de

año (-0,7% respecto a los mismos meses

de 2025).

• En términos de evolución, se ha

producido una caída mensual de un

10,6%. Mientras, respecto a mayo de

2025, se ha producido un descenso del

0,7%.

• Ante esto se observa un freno de la

llegada de turistas internacionales,

característicos de la temporada otoño-

invierno.
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SECTOR TURÍSTICO

GASTO TURÍSTICO (millones de euros) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2019-2026.

Gasto Turístico

6.838,1 millones de euros (1T 2026)
• El gasto turístico alcanzó un valor de 6.838,1 millones de euros durante el

primer trimestre de 2026.

• Esta cifra supone un crecimiento interanual de un 3%, mientras en términos

trimestrales el incremento ha sido de un 6,1%, debido al efecto inflacionista

• En lo que va de año: 6.838,1 millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): +3,0%

• Variación interanual (%): +3,0%

• Variación interperiódica (%): +6,1%
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Exportaciones

EXPORTACIONES (millones de euros) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2019-2026.

SECTOR EXTERIOR

394,9 millones de euros (mayo 2026)

• En lo que va de año: 1.725,3 millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): -9,6%

• Variación interanual (%): +9,3%

• Variación interperiódica (%): -0,7%

• Las exportaciones de bienes registraron

para mayo de 2026 un valor de 394,9

millones de euros, lo que supone un

crecimiento interanual (+9,3%), frente a la

caída mensual, aunque casi nula (-0,7%).

• De acuerdo con esto, hasta mayo de 2026

las ventas al exterior acumularon un valor

de 1.725,3 millones de euros, lo que

supone una caída de casi un 10% (-9,6%)

respecto al mismo período del año anterior.

1.504,8 millones de euros    

(mayo 2026)

• Las importaciones supusieron 1.504,8 millones de euros en mayo, lo que implica un

descenso, tanto en comparación con el mismo mes de 2025 (-15,3%) como respecto

al mes anterior (-10,3%).

• Hasta mayo de 2026, el valor de las importaciones alcanzó los 7.900,9 millones de

euros, mostrando una contracción del 16,3% frente a los mismos primeros meses de

2025.

• En lo que va de año: 7.900,9 millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): -16,3%

• Variación interanual (%): -15,3%

• Variación interperiódica (%): -10,3%

Importaciones
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TASA DE COBERTURA (%). VARIACIÓN INTERANUAL (p.p.). Canarias 2019-2026.

SECTOR EXTERIOR

(1.109,9) millones de euros 

(mayo 2026)

• Ante esto, se situó en un déficit de 1.109,9 millones de euros, lo que representa una

contracción tanto en términos interanuales (-21,6%) como mensuales (-13,2%).

• En términos acumulados, el déficit del comercio exterior ascendió a 6.175,5 millones

de euros, un 18,1% menos que el registrado hasta mayo de 2025, cuyo déficit

comercial fue de 7.536,0 millones de euros.

• En lo que va de año: (6.175,5) millones de euros

• Variación en lo que va de año (%): -18,1%

• Variación interanual (%): -21,6%

• Variación interperiódica (%): -13,2%

Saldo Comercial Tasa de Cobertura 

26,2 % (mayo 2026)

• En lo que va de año: 21,9 %

• Variación en lo que va de año (p.p.): +1,7 p.p.

• Variación interanual (p.p.): +5,9 p.p.

• Variación interperiódica (p.p.): +2,5 p.p.

• La tasa de cobertura ha aumentado hasta

el 26,2% en mayo de 2026, tras registrar

un incremento de 2,5 p.p. en relación con

mes anterior.

• Asimismo, en términos interanuales, se

aprecia un crecimiento de 5,9 p.p. en

relación con mayo de 2025.

• Así, en lo que va de año, se ha producido

un crecimiento de 1,7 p.p., alcanzando un

nivel medio del 21,9% hasta mayo de

2026.
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SISTEMA FINANCIERO

Depósitos 

50.293,1 millones de euros (1T 2026)

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%): -

• Variación interanual (%): +7,3%

• Variación interperiódica (%): +0,3%

DEPÓSITOS (Millones de euros) Y TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Canarias 2019-2026.

39.711,1 millones de euros (1T 2026)

• En el primer trimestre de 2026, el saldo de créditos se situó en 39.711,1 millones de

euros, es decir, un 3,8% más que el registrado en el mismo trimestre de 2025.

• El crecimiento trimestral ha sido de menor magnitud (+0,03%), casi nulo, lo que

apuntaría a una estabilización de la financiación bancaria al sector privado.

• En lo que va de año: -

• Variación en lo que va de año (%): -

• Variación interanual (%): +3,8%

• Variación interperiódica (%): +0,03%

Créditos

• Los depósitos del sistema financiero

ascendieron a 50.293,1 millones de euros

en el primer trimestre de 2026.

• Esto supone un incremento sostenido del

ahorro captado por las entidades, ya que

se ha registrado una tasa de variación

interanual de un 7,3%.

• Mientras que la variación trimestral ha

sido de menor magnitud (+0,3%), dando

señales de una posible contención de la

tendencia de los recursos ajenos

captados.
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SISTEMA FINANCIERO

EURIBOR (%). TASA DE VARIACIÓN INTERANUAL (%). Unión Europea 2019-2026.

EURIBOR

2,798 % (junio 2026)

• El Euríbor a un año se situó en el 2,798% en junio de 2026, con una media

del 2,564% para el primer semestre de 2026; 0,291 p.p. más que el mismo

período de 2025.

• El crecimiento interanual ha sido de mayor magnitud (+0,717 p.p.), frente a la

caída mensual (-0,006 p.p.).

• El perfil creciente acumulado e interanual muestra condiciones financieras

que se mantienen en terreno restrictivo frente a 2025, con escasa relajación

en el último mes.

• En lo que va de año: 2,564 %

• Variación en lo que va de año (p.p.): +0,291 p.p.

• Variación interanual (p.p.): +0,717%

• Variación interperiódica (p.p.): -0,006%
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El contexto internacional de 2026 combina un crecimiento

moderado en Europa, incertidumbre geopolítica, tensiones

comerciales y volatilidad energética. En este escenario, el tejido

empresarial identifica riesgos significativos relacionados con la

pérdida de competitividad, la incertidumbre jurídica, los cambios

regulatorios, la ciberseguridad y las tensiones geopolíticas. Este

clima no impide la inversión, pero sí obliga a priorizar la

rentabilidad, la eficiencia y el control de riesgos.

Para Canarias, la geopolítica presenta una doble lectura. Por un

lado, un entorno internacional más inseguro puede desviar la

demanda turística hacia destinos considerados seguros dentro

de la Unión Europea, lo que favorece al Archipiélago. Por otro,

los conflictos que presionan los precios de la energía alteran

las rutas o encarecen el transporte aéreo tienen un impacto

proporcionalmente mayor en una economía insular y

ultraperiférica. Por esta razón, el riesgo no se limita a una

menor llegada de turistas, sino que también comprende una

posible pérdida de competitividad frente a otros destinos.

Efectuando un análisis concéntrico, la economía española

constituye el marco inmediato para interpretar la coyuntura

canaria. Las previsiones nacionales más recientes sitúan el

crecimiento del PIB español en el 2,3% en 2026 y entre el 1,3%

y el 1,5% en 2027. Esta lectura se apoya en la resiliencia

observada durante la primera mitad de 2026, en la fortaleza de

la demanda interna y en un comportamiento de la inversión

más favorable de lo previsto, aunque con señales de

desaceleración para el ejercicio siguiente.

La diferencia entre las distintas estimaciones no altera la

lectura de fondo, ya que 2026 seguirá siendo un ejercicio

expansivo, aunque con tendencia a la pérdida de ritmo. De

hecho, el perfil esperado incorpora una contribución positiva de

la demanda interna, una inversión que todavía crece y una

aportación exterior menos decisiva que en fases anteriores.

Para Canarias, este contexto es relevante por dos razones. Por

una parte, condiciona la renta de los residentes y de los

visitantes nacionales. Por otra, marca el tono general de la

confianza, la financiación y la inversión empresarial. Además, el

escenario nacional introduce un elemento clave con es la

inflación esperada, que se mantiene relativamente elevada en

2026, con un promedio que puede situarse en torno al 3,6%,

para descender hacia el 2,6% en 2027.
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competitividad frente a otros destinos.
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La tensión energética y el comportamiento de determinados

precios regulados o vinculados a los costes de producción

explican parte de este perfil. Para Canarias, el canal energético

es especialmente importante, tanto por el transporte aéreo

como por la dependencia de combustibles importados y la

estructura de costes de los servicios.

De forma concreta, el Archipiélago parte de una estructura

económica singular, en la que el PIB per cápita permanece por

debajo de la media española, en torno a un 20% inferior. Esta

brecha no se explica únicamente por el nivel de actividad, sino

también por la estructura productiva, la productividad, el peso

de los servicios de menor valor añadido relativo y el elevado

crecimiento poblacional.

Llegados a este punto, la especialización sectorial es clara y

responde a razones de ventaja competitiva absoluta, situándose

diez puntos por encima del conjunto de España. A ello se suma

la relevancia del sector público, cuyo peso también supera la

media nacional, según se extrae de la distribución del VAB

ofrecida por el ISTAC. La consecuencia es una economía muy

dinámica cuando el turismo y los servicios avanzan, pero

también más vulnerable ante los cambios en la conectividad, la

demanda externa, los costes laborales, la energía y la vivienda.

Asimismo, el reducido peso de las exportaciones de bienes

condiciona la diversificación. Por ello, la inflación importada y

los costes logísticos tienen una relevancia estructural superior a

la que presentan en otras comunidades autónomas.

En términos laborales, Canarias combina una elevada

generación de empleo durante las fases expansivas con tasas

de paro históricamente superiores a la media nacional, aunque

ya existen entornos insulares que no solo se sitúan por debajo

de la media autonómica, sino incluso de la nacional. No

obstante, el problema no es únicamente cíclico. Existe

desempleo estructural, desajustes de cualificación, dificultades

de acceso a la vivienda en las zonas turísticas, estacionalidad

sectorial y bolsas de población con menor empleabilidad. Así y

todo, la mejora del empleo en 2026 es real, aunque la

convergencia con la media española sigue siendo parcial.
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¿Qué puede suceder a partir de ahora? El ciclo reciente de

Canarias ha sido más dinámico que el promedio nacional. Tras

el impacto extraordinario de la pandemia, la recuperación del

turismo, el empleo y los servicios permitió alcanzar elevadas

tasas de crecimiento. La evolución económica de los ejercicios

anteriores confirma que la economía regional llega a 2026 con

una base de actividad elevada y una inercia todavía positiva.

La clave del presente ejercicio es que la economía ya no se

apoya en un rebote mecánico, sino en su capacidad para

sostener la actividad en niveles altos. En los indicadores

recientes se observa una combinación de fortaleza y

agotamiento parcial. La afiliación sigue creciendo, los servicios

mantienen una evolución positiva y el turismo conserva un

volumen elevado. Sin embargo, los indicadores turísticos de

visitantes y pernoctaciones muestran una evolución más plana,

mientras que algunos datos de consumo discrecional pierden

fuerza.

De hecho, la economía canaria resistió mejor de lo previsto la

desaceleración durante la segunda mitad de 2025, lo que ha

permitido que el primer trimestre de 2026 muestre un

crecimiento trimestral en línea con el del resto del país. Sin

embargo, el gasto se ha desacelerado, reforzando la idea de

una economía expansiva, pero menos acelerada.

Como se ha señalado, el mercado laboral es uno de los pilares

del escenario central. Canarias seguirá creando empleo durante

lo que queda de 2026 como consecuencia del crecimiento

económico, aunque a tasas inferiores a las registradas durante

la fase inicial de la recuperación. Esta evolución seguirá

aportando soporte al consumo y a la actividad.

En cuanto a la tasa de paro, esta se sitúa en el 11,60% durante

el segundo trimestre del año. A partir de ahora, y adoptando

una lectura prudente, puede afirmarse que, con la información

disponible, el desempleo seguirá reduciéndose, aunque

Canarias conservará una tasa elevada frente al conjunto

nacional.

Llegados a este punto, el absentismo laboral merece una

mención específica, ya que incide directamente en la

productividad, los costes y la organización empresarial. La

información disponible sitúa el absentismo laboral en Canarias

durante la primera parte de 2026 en torno al 8,9%, por encima

del promedio nacional, y la incapacidad temporal alrededor del

7,6%. En sectores intensivos en mano de obra, como la

hostelería, el comercio, el transporte, los servicios personales y

los cuidados, este fenómeno tiene un impacto directo sobre los

turnos, las sustituciones, la calidad del servicio y los costes.
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Si centramos el análisis en la evolución de los precios, esta

suele diferir de la nacional debido a la composición del

consumo, la fiscalidad indirecta, la energía y el transporte

sujeta a los riesgos derivados de la evolución de los precios

energéticos, el transporte y la vivienda, que pueden cambiar

rápidamente la percepción de la renta disponible.

De hecho, son los precios energéticos los que presentan un

mayor riesgo de desviación. En Canarias, su impacto se

amplifica debido a la insularidad, la dependencia aérea, el

transporte marítimo y el consumo energético directo e indirecto.

Una parte de cualquier perturbación se trasladaría a las tarifas,

los costes empresariales y el poder adquisitivo de los hogares.

De ahí que la renta real dependa de la combinación entre

empleo, salarios y precios.

El turismo seguirá siendo el principal soporte de Canarias

durante el segundo semestre de 2026. La fortaleza de la marca

del destino, su seguridad relativa dentro del espacio europeo, la

conectividad y el clima proporcionan ventajas competitivas

evidentes. Sin embargo, los indicadores disponibles sugieren

que el crecimiento basado en el volumen está cerca de alcanzar

su límite en algunos segmentos e islas. La prioridad económica

pasa a ser el aumento del valor generado por visitante, la

productividad y la distribución territorial y temporal de la

demanda.

El sector aporta estabilidad, pero ya no puede esperarse que

explique por sí solo todo el crecimiento regional. Por esta razón,

la clave del segundo semestre será la temporada de verano y,

sobre todo, el inicio de la temporada de invierno 2026-2027.

Un escenario favorable de demanda europea, ausencia de

perturbaciones energéticas y desvío de turistas debido a las

tensiones existentes en otros destinos podría mantener

elevadas tasas de ocupación.
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Por el contrario, un escenario adverso de encarecimiento de los

vuelos, menor renta real europea o conflictos que afecten a las

rutas reduciría el gasto, la duración de las estancias o los

márgenes empresariales. La conclusión es que el turismo

seguirá mostrando una evolución positiva, pero con más

incertidumbre y una menor elasticidad respecto al volumen.

Tomando en consideración el entorno institucional, las reglas

fiscales existentes y los límites del gasto computable obligan a

realizar una priorización más estricta. En este sentido, la

expansión del gasto corriente puede sostener la demanda a

corto plazo, pero, si desplaza la inversión productiva o

compromete la sostenibilidad fiscal, puede limitar el

crecimiento futuro.

Durante el segundo semestre de 2026, la calidad de la

ejecución presupuestaria será tan relevante como el volumen y

el destino del gasto. De hecho, una de las asignaturas

pendientes es la ejecución de los fondos europeos de

recuperación y transformación. Estos siguen constituyendo una

oportunidad, pero su efecto depende del grado de ejecución

real y de la capacidad para generar proyectos que aumenten la

productividad teniendo en cuenta que la simple absorción

contable de los fondos no garantiza el crecimiento si estos no

se traducen en mejoras del capital público, la eficiencia

energética, la digitalización, la cualificación o la innovación

empresarial.

A partir de este contexto, la previsión semestral del presente

informe se construye sobre tres evidencias. La primera es que

las estimaciones anuales para Canarias en 2026 se concentran

en torno al 2,5%. La segunda es que, hasta la fecha, los datos

disponibles muestran que el mercado de trabajo y los servicios

se mantienen en terreno expansivo, aunque con una menor

intensidad marginal. La tercera es que el entorno económico

continúa siendo favorable en 2026, si bien persisten una

inflación elevada y riesgos externos relevantes.

Sobre esta base, el escenario central para el segundo semestre

de 2026 es de crecimiento positivo, pero inferior al observado

durante las fases de mayor rebote. La economía canaria debería

mantener una tasa de avance suficiente para cerrar el año con

mayor fortaleza de la prevista inicialmente. Ahora bien, si el

turismo se enfría como consecuencia de los conflictos

geopolíticos más de lo esperado o si los costes energéticos

repuntan, el crecimiento podría ralentizarse con mayor

intensidad.

33



INFORME DE COYUNTURA ECONÓMICA TRIMESTRAL DE CANARIAS

2T 2026 INFORME N.º 125

PERSPECTIVAS

En términos trimestrales cualitativos, el tercer trimestre debería

estar sostenido por la campaña turística de verano, el empleo

en los servicios, el consumo vinculado a los visitantes y la

actividad del comercio y la hostelería. El cuarto trimestre

dependerá en mayor medida de la temporada de invierno y de

la evolución de los mercados emisores europeos.

La previsión central es que ambos trimestres presenten una

evolución positiva, aunque con un crecimiento inferior al

registrado durante los trimestres de mayor expansión de 2024

y 2025. Debe tenerse en cuenta que la demanda turística

actuará como soporte, pero no como acelerador. El volumen de

visitantes podría mantenerse en niveles elevados, aunque con

un reducido crecimiento interanual.

Por tanto, el resultado macroeconómico dependerá del gasto

medio, los precios, la ocupación, la rentabilidad y la capacidad

para sustituir volumen por valor. Las empresas turísticas

afrontarán una segunda mitad del año en la que serán claves

la gestión de costes, las plantillas, la energía, la digitalización

comercial y la diferenciación del producto.

El consumo de los residentes seguirá creciendo de forma

moderada si el empleo se mantiene y la inflación regional no

repunta. Sin embargo, la presión sobre la vivienda y algunos

indicadores de gasto discrecional sugieren una contribución

menos expansiva. La inversión, por su parte, podría comportarse

mejor que el consumo si avanzan los proyectos estratégicos,

aunque persistirá el riesgo asociado a la lentitud administrativa

y al aumento de los costes.

En principio, el mercado laboral mantendrá una creación neta

de empleo, pero con una menor elasticidad respecto al PIB que

durante la fase de recuperación. La tasa de paro media anual

se situará, previsiblemente, en torno al 11%, con una tendencia

de fondo descendente, pero sin alcanzar una convergencia

plena con la media española. Es aquí donde la evolución del

absentismo, las vacantes difíciles de cubrir y la disponibilidad

de vivienda será determinante para la productividad durante el

segundo semestre.

Desde la perspectiva de la inflación regional, es difícil que esta

se contenga, por lo que estará más próxima al 3% que al

objetivo deseable del 2%. Esta previsión incorpora una prima de

riesgo energética, debido a que un incremento sostenido del

precio de los combustibles tendría efectos rápidos en Canarias

a través del transporte aéreo, los costes de suministro y los

precios al consumidor.
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Una vez finalice 2026, y teniendo en consideración que podría

producirse un adelanto electoral en el ámbito nacional durante

este mismo ejercicio y que 2027 será un año de elecciones

autonómicas, el comportamiento de la economía seguirá

marcado por una desaceleración general del crecimiento. Esto

implicará un menor impulso de la demanda, un menor

crecimiento del empleo y una normalización del ciclo inversor.

Asimismo, la dispersión entre los distintos escenarios

regionales será mayor en 2027 que en 2026.

El escenario más conservador plantea que el crecimiento real,

una vez descontada la inflación, sería positivo, aunque se

situaría en un intervalo comprendido entre el 1,3% y el 1,7% en

2027. El tramo superior se alcanzaría siempre que el turismo

mantuviera su rentabilidad, los precios energéticos no

repuntaran, se ejecutara la inversión vinculada a la vivienda, las

infraestructuras y los fondos europeos, y el mercado laboral

continuara absorbiendo desempleo.

Por el contrario, el tramo inferior se materializaría si el turismo

se estabilizara en volumen sin aumentar su valor, si la inflación

redujera la renta real o si los cuellos de botella asociados a la

vivienda y al empleo limitaran la oferta. No obstante,

independientemente del valor finalmente alcanzado, es evidente

que el crecimiento potencial de Canarias no puede depender

indefinidamente del consumo exterior. También necesita

aumentar la formación del capital humano, la eficiencia

energética y la eficacia del capital público, en un entorno de

mayor digitalización, innovación y diversificación. Por esta razón,

es necesario transitar desde el volumen hacia el valor, al mismo

tiempo que se gestiona la capacidad del territorio. Esto

obligaría a abordar el reto de reducir el paro estructural y

elevar la productividad por hora trabajada. Sin embargo, nada

de ello sería posible si no se incrementa la oferta de vivienda,

cuya escasez constituye una limitación asfixiante y de carácter

transversal. Como estrategia paralela, la reducción de la

dependencia de los combustibles importados proporcionaría no

solo una mayor autonomía, sino también una creciente

independencia energética, teniendo en cuenta que todos estos

retos pueden transformarse en oportunidades.
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Llegados a este punto, la prioridad debe ser seleccionar

inversiones con un elevado efecto multiplicador. La vivienda, el

agua, la energía, la movilidad, la digitalización administrativa, la

formación profesional, la sanidad, la educación y las

infraestructuras críticas tienen una mayor capacidad para

mejorar la productividad que el gasto corriente de bajo impacto.

La ejecución presupuestaria debería evaluarse no solo por su

volumen, sino también por su contribución a la resolución de

los principales cuellos de botella.

A modo de conclusión, únicamente cabe señalar que la

coyuntura económica detectada no exige una respuesta de

emergencia, sino una agenda de consolidación y

transformación. Debe asumirse que el crecimiento continúa

siendo positivo, pero que la fase de recuperación ya ha

quedado atrás. Por esta razón, las decisiones públicas y

privadas deberían orientarse a elevar el crecimiento potencial y

reducir las vulnerabilidades estructurales, trabajando con

escenarios que oscilarían en torno a un crecimiento moderado y

razonable, aunque susceptible de verse arrastrado a la baja por

los riesgos energéticos, turísticos y residenciales.
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La vivienda, el agua, la energía, la movilidad, la digitalización 

administrativa, la formación profesional, la sanidad, la educación 

y las infraestructuras críticas tienen una mayor capacidad para 

mejorar la productividad que el gasto corriente de bajo impacto. 
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